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s Mercados Financeiro o de Capitas ANBIMA
TITULO I - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | — DEFINICOES

Art. 12, Para os efeitos deste Cddigo, entende-se por:

I.  Aderente: instituicdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associagdao por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento;

[I.  Administracdo de Recursos de Terceiros: atividades de Administracdo Fiduciaria,
Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimdnio Financeiro, quando
referidas em conjunto, conforme definidas neste Cddigo;

lll.  Administracdo Fiduciaria: conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente
ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, desempenhada por pessoa juridica
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios;

IV.  Administrador Fiducidrio: pessoa juridica autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para desempenhar a atividade de Administragao Fiduciaria;

V.  Andlise de Perfil do Investidor: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes
Participantes para identificar as necessidades econdmico-financeiras, presentes e
futuras, do investidor, suas expectativas, restricdes, objetivos, tolerancia a risco,
necessidade de liquidez e horizonte de investimento;

VI.  ANBIMA ou Associacao: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

VIl.  Aprecamento: consiste em precificar os ativos pertencentes a carteira dos Veiculos
de Investimento pelos respectivos precos negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este pre¢co ndao é observavel, por uma estimativa adequada de
preco que o ativo teria em uma eventual negociacdo feita no mercado;

VIIl.  Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo

associativo, ficando sujeita a todas as regras de autorregulacdo da Associacao;
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IX.  Ativos de Crédito Privado: ativos financeiros representativos de dividas ou obrigacdes
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores sejam
diferentes da Unido Federal (ndo soberanas);

X.  Ativos Imobilidrios: quaisquer ativos pelos quais ocorra a participacao dos Fundos de
Investimento Imobilidrios nos empreendimentos imobilidrios permitidos pela
Regulacdo aplicavel;

Xl.  Carta de Recomendag¢ao: documento expedido pela Supervisdo de Mercados e aceito
pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a fim de sanar
a(s) infracdo(des) de pequeno potencial de dano e de fécil reparabilidade cometida(s)
pelas Instituicdes Participantes, conforme previsto neste Cédigo;

XIl.  Carteira Administrada: carteira administrada regulada pela Instru¢gdao CVM n2 558, de
26 de marco de 2015, e suas alteracOes posteriores;

Xlll.  Cedente: aquele que realiza a Cessdao de Direitos Creditérios para o Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios;

XIV.  Cessdao de Direitos Creditérios: a transferéncia pelo Cedente, credor origindrio ou
ndo, de seus Direitos Creditérios para o Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, mantendo-se inalterados os restantes elementos da relacdo
obrigacional;

XV. Cédigo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros;

XVI.  Cddigos ANBIMA: Cédigos ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas;

XVIl.  Cédigo de Certificagdao: Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Programa de Certificacdo Continuada;

XVIIl.  Cédigo de Distribuicdo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a
Distribuicdo de Produtos de Investimento;

XIX.  Cddigo dos Processos: Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores
Praticas;

XX.  Cddigo de Servicos Qualificados: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas

para os Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais;
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XXI.  Comissdo de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias
definidas no artigo 60 deste Cédigo;

XXIl.  Conglomerado ou Grupo Econdmico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

XXIIl.  Conheg¢a seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes
Participantes para conhecer seus investidores;

XXIV.  Conselho de Recursos de Terceiros: Organismo de Supervisdao com competéncias
definidas no artigo 67 deste Cddigo;

XXV.  Coobrigacdo: é a obrigacdo contratual ou qualquer outra forma de retencao
substancial dos riscos de crédito do ativo adquirido pelo Fundo assumida pelo
Cedente ou terceiro, em que os riscos de exposi¢ao a variacao do fluxo de caixa do
ativo permanegam com o Cedente ou terceiro;

XXVI.  Desenquadramento: descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo
da carteira dos Veiculos de Investimento, assim como todas as vedacdes e restricdes
inclusas nos Documentos dos Veiculos de Investimento, ndo compreendendo os
limites de risco descritos na secdo IV do capitulo VIl deste Cédigo que por ventura
estejam previstos no regulamento dos Fundos ou nos contratos de Carteira
Administrada, conforme o caso;

XXVIl.  Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita nos termos do estatuto social da Associacao;

XXVIIl.  Direitos Creditérios: os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, e os warrants,
contratos e demais titulos referidos pela Regulacdo em vigor;

XXIX.  Documentos dos Veiculos de Investimento: sdo os documentos oficiais exigidos pela
Regulacdo especifica em vigor dos Veiculos de Investimento;

XXX.  Fundo de Investimento ou Fundo: comunhdo de recursos, constituido sob a forma de

condominio, destinada a aplicagdo em ativos financeiros;
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XXXI.  Fundo Aberto: Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, em que os
investidores podem solicitar o resgate de suas cotas em conformidade com o
disposto no regulamento do Fundo;

XXXIl.  Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um Unico investidor profissional,
nos termos da Regulagdao em vigor;

XXXIIl.  Fundo Fechado: Fundo constituido sob a forma de condominio fechado em que as
cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragao do Fundo;

XXXIV.  Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que
tenham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertengam a um mesmo
Conglomerado ou Grupo EconGmico, ou que, por escrito, determinem essa condicao;

XXXV.  FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios regulados pela Instrugdo CVM
n? 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes posteriores;

XXXVI.  Fll: Fundos de Investimento Imobilidrios regulados pela Instrucao CVM n2 472, de 31
de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores;

XXXVIl.  FIP: Fundos de Investimento em ParticipacGes regulados pela Instrucdo CVM n2 578,
de 30 de agosto de 2016, e suas alteragdes posteriores;

XXXVIIl.  Fundo 555: Fundo de Investimento regulado pela instrucdo CVM n2 555, de 17 de
dezembro de 2014, e suas altera¢des posteriores;

XXXIX.  Fundo de indice: Fundos de indice de Mercado regulados pela Instrucio CVM n2 359,
de 22 de janeiro de 2002, e suas altera¢Oes posteriores;

XL. Gestdo de Patrimbnio Financeiro ou Gestdo de Patrimonio: gestdo profissional dos
ativos financeiros integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento, com foco
individualizado nas necessidades financeiras do investidor e desempenhada por
pessoa juridica autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

XLI.  Gestdo de Recursos de Terceiros: gestdao profissional dos ativos financeiros
integrantes da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa

juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios;
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XLIl.  Gestor de Patrimonio: Gestor de Recursos que desempenha a Gestdo de Recursos de
Terceiros e, adicionalmente a esta atividade, desempenha a atividade de Gestao de
Patrimonio Financeiro;

XLIll.  Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios a desempenhar a atividade de Gestdo de
Recursos de Terceiros;

XLIV. ICVM 400: instrugdao CVM n?2 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes
posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos mercados primdrio ou secundario;

XLV. Instituicdes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes
Aderentes a este Cddigo;

XLVI.  Material Publicitario: material sobre os VeiculosFurdes de Investimento ou sobre a(s)
atividade(s) de Administracdo Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e/ou
Gestdo de Patrimonio divulgado pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio
de comunicacdo disponivel, que seja destinado a investidores ou potenciais
investidores com o objetivo de estratégia comercial e mercadoldgica;

XLVIl.  Material Técnico: material sobre os Fundos de Investimento divulgado pelas
Instituicdes Participantes por qualquer meio de comunicag¢ao disponivel, que seja
destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte
técnico a uma decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacgdes
previstas no artigo 24 do anexo | desse Cddigo;

XLVIIl.  Organismos de Supervisdo: em conjunto, Conselho de Recursos de Terceiros,
Comissdo de Acompanhamento e Supervisdao de Mercados;

XLIX.  Plano de Continuidade de Negdcios: planos de contingéncia, continuidade de
negdcios e recuperacao de desastres que assegurem a continuidade das atividades
da Instituicdo Participante e a integridade das informacdes processadas em sistemas
sob sua responsabilidade e interfaces com sistemas de terceiros;

L.  Regulacdo: normas legais e infralegais aplicaveis as atividades de Administracdo de

Recursos de Terceiros;
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LI.  Relacdo Fiduciaria: relacdo de confianca e lealdade que se estabelece entre os
investidores e a Instituicdo Participante no momento em que |lhe é confiada a
prestacdo de servico para a qual foi contratada;

LIl.  Supervisdao de Mercados: Organismo de Supervisao com competéncias definidas no
artigo 57 deste Cddigo;

LIl.  Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicdo Participante
compromete-se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam
caracterizar indicios de irregularidades em face deste Cédigo; e

LIV.  Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
constituidos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou

mais investidores.
CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, O presente Cddigo tem por objetivo estabelecer principios e regras para a

Administracao de Recursos de Terceiros visando promover, principalmente:

I. A manutencdo dos mais elevados padroes éticos e a consagracdo da
institucionalizacao de praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais;
. A concorréncia leal;
lll. A padronizagao de seus procedimentos;
IV. A maior qualidade e disponibilidade de informacdes, especialmente por meio do
envio de dados pelas Instituicdes Participantes a ANBIMA; e

V. Aelevacdo dos padrdes fiduciarios e a promoc¢ao das melhores praticas de mercado.

Art. 32, Este CAdigo se destina as instituicdes que desempenham o exercicio profissional de
Administracdo Fiducidria, Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio

Financeiro de Veiculos de Investimento.
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§12. A observancia das normas deste Cdodigo é obrigatéria para as Instituicdes

Participantes.

§22. As Instituicbes Participantes devem assegurar que o presente Codigo seja
também observado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econémico que
estejam autorizados, no Brasil, a desempenhar o exercicio profissional de Administracao

Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio Financeiro.

§32. A obrigacdo prevista no paragrafo acima nao implica o reconhecimento, por
parte das Instituicdes Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncao,
solidariedade ou transferéncia de responsabilidade entre estes integrantes, embora todas as
referidas entidades estejam sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente

Cadigo.

§42. As Instituicdes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste

Cddigo para:

I.  Clubes de Investimento e FIP, sendo esse ultimo autorregulado pelo Cddigo

ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas;

II. Gestores de Recursos, cuja instituicdo tenha sido dispensada nos termos da
Deliberagcdo CVM n? 764, de 04 de abril de 2017,

lll.  Gestores de Recursos de Terceiros pessoa fisica; e

IV.  Fundos de Investimento cujo patrimdnio liquido seja composto, exclusivamente, por
recursos préprios do Gestor de Recursos ou, no caso de instituicdes financeiras, de
seu Conglomerado ou Grupo Econémico, de acordo com a dispensa concedida pelo

regulador a cada instituicdo.

Art. 42, As Instituicdes Participantes submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do

Conselho Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
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Mobilidrios, concordam, expressamente, que as atividades de Administracdo Fiducidria e
Gestdo de Recursos de Terceiros excedem o limite de simples observancia da Regulagdo que
Ihes sdo aplicaveis, devendo, dessa forma, submeter-se também aos procedimentos

estabelecidos por este Codigo.

Paragrafo unico. O presente Cddigo ndo se sobrepde a Regulacdo vigente, ainda que
venham a ser editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as
disposicdes ora trazidas, de maneira que deve ser desconsiderada, caso haja contradicdo
entre as regras estabelecidas neste Cddigo e a Regulagdo em vigor, a respectiva disposicao

deste Cddigo, sem prejuizo das demais regras nele contidas.
CAPITULO IIl — ASSOCIACAO E ADESAO AO CODIGO

Art. 52. As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo, deverdo
ter seus pedidos de associacdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pela maioria dos

membros da Diretoria, observadas as regras previstas no estatuto social da Associac¢ao.

§12. A adesdo a este Cédigo implicard na adesdo automatica ao Cédigo dos Processos

e, quando aplicavel, ao Cddigo de Certificagao.

§22, Cabe a Diretoria e ao conselho de ética da ANBIMA regulamentar os processos de

associacdo e adesdo de que trata o caput.
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TITULO Il — PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A

ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

CAPITULO IV - PRINCiPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As Instituicdes Participantes devem:

VI.

VII.

Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas
atividades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdcios, respondendo por quaisquer infragcdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas;

Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da
livre concorréncia, evitando a adog¢do de praticas caracterizadoras de concorréncia
desleal e/ou de condi¢cBes ndo equitativas, respeitando os principios de livre
negociacao;

Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos neste Cddigo e na Regulacdo em vigor;

Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;
Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Administracdo de Recursos de
Terceiros e seus participantes, especialmente no que tange aos deveres e direitos
relacionados as atribuicdes especificas de cada uma das Instituicdes Participantes
estabelecidas em contratos, regulamentos, neste Codigo e na Regulacao vigente;
Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais que desempenhem
funcbes ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros atuem com
imparcialidade e conhecam o cédigo de ética da Instituicdo Participante e as

normas aplicaveis a sua atividade;
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VIIl.  Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse, nas respectivas
esferas de atuagdo, que possam afetar a imparcialidade das pessoas que
desempenhem funcdes ligadas a Administracdo de Recursos de Terceiros;

IX.  Evitar praticas que possam ferir a Relagao Fiducidria mantida com os investidores;

X.  Desempenhar suas atribuigdes buscando atender aos objetivos descritos nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulagao em vigor, bem como
promover a divulgacdo de informacdes a eles relacionadas, inclusive no que diz
respeito a remuneragdo por seus servigos, visando sempre ao facil e correto
entendimento por parte dos investidores; e

Xl.  Transferir ao Veiculo de Investimento qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo como Administrador Fiduciario, Gestor
de Recursos e/ou Gestor de Patrimdnio, observada a exce¢do prevista na norma

especifica de Fundos.

Art. 72. S3o considerados descumprimento as obrigacdes e principios deste Cédigo ndo
apenas a inexisténcia das regras e procedimentos aqui exigidos, mas também a sua nao

implementacdo ou implementacdo inadequada para os fins previstos neste Cédigo.

Paragrafo unico. S3o evidéncias de implementacdo inadequada das regras e

procedimentos estabelecidos neste Cédigo:

I.  Areiterada ocorréncia de falhas, ndo sanadas nos prazos estabelecidos; e
II. A auséncia de mecanismo ou evidéncia que demonstre a aplicacdo dos

procedimentos estabelecidos por este Cddigo.

Art. 82. E vedado, nos casos dos Fundos de Investimento em cotas de Fundos de
Investimento que invistam mais de 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em
um Unico Fundo, a utilizacdo de qualquer instituto juridico ou estrutura de produto cuja

implicacdo econ6mica, de forma direta ou indireta, resulte em desconto, abatimento ou
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reducdo artificial de taxa de administra¢cdo, performance e/ou qualquer outra taxa que

venha a ser cobrada pela industria de Fundos de Investimento.

CAPITULO V — REGRAS E, PROCEDIMENTOS

Secdo | — Controles Internos e/ou Compliance

Art. 92. As Instituicdes Participantes devem garantir, por meio de controles internos
adequados, o permanente atendimento ao disposto neste Cédigo, as politicas e a Regulacado

vigente.

Paragrafo uUnico. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e

controles que:

I.  Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de
negdcio das Instituicdes Participantes, assim como com a complexidade e perfil de
risco das operacdes realizadas;

II.  Sejam acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que os
procedimentos e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da organizacado
sejam conhecidos;

lll.  Possuam divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na funcdo de controles
internos e/ou na fun¢do de cumprimento das politicas, procedimentos, controles
internos e regras estabelecidas pela Regulacdo vigente (“compliance”), da
responsabilidade das demais dreas da instituicdo, de modo a evitar possiveis
conflitos de interesses com as atividades de Administracdo de Recursos de

Terceiros, intermediacédo, distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios;
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IV.  Descrevam os procedimentos para a coordenacdo das atividades relativas a funcao
de controles internos e/ou de compliance com as fun¢des de gestdo de risco, nos
termos da sec¢do IV do capitulo VIl deste Cddigo; e

V. Indiqguem as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pela fungdo de controles internos e/ou de compliance

na instituicao.

Art. 10. As Instituicdes Participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m)

responsavel(is) por seus controles internos e/ou compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I.  Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte, complexidade e modelo
de negécio das Instituicdes Participantes;
II.  Serindependente(s), observado o artigo 11 deste Cédigo;

lll.  Ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio
das atividades relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de compliance;

IV.  Ter comunicagdo direta com a diretoria, administradores e com o conselho de
administracdo, se houver, para realizar relato dos resultados decorrentes das
atividades relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de compliance,
incluindo possiveis irregularidades ou falhas identificadas;

V.  Ter acesso regular a capacitacdo e treinamento; e

VI.  Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes

realizadas pela instituicdo.

§22. A(s) funcbes desempenhadas pela(s) area(s) responsavel(is) pelos controles
internos e/ou pelo compliance pode(m) ser desempenhada(s) em conjunto, na mesma

estrutura, ou por unidades especificas.
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Art. 11. As Instituicdes Participantes devem atribuir a responsabilidade pelos controles
internos e/ou pelo compliance a um diretor estatutdrio ou equivalente, sendo vedada a
atuacdo em funcdes relacionadas a Administracdo de Recursos de Terceiros, a
intermediagdo, distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer

atividade que limite a sua independéncia, na institui¢cdo, ou fora dela.

Paragrafo uUnico. A Instituicdo Participante poderd designar um Unico diretor
responsavel pelos controles internos e/ou pelo compliance, ou pode indicar diretores

especificos para cada uma dessas fungdes.
Secao Il — Segregacao de Atividades

Art. 12. O exercicio da Administracdo de Recursos de Terceiros deve ser segregado das
demais atividades das Instituicdes Participantes e de seu Conglomerado ou Grupo

Econdmico que possam gerar conflitos de interesse.

§12. A segregacdo de que trata o caput deve adotar procedimentos operacionais com

o objetivo de:

I.  Mitigar a ocorréncia de ilicitos legais ou contrarios a Regulacao;

IIl.  Promover a segregacao funcional das dreas responsaveis pela Administracdo de
Recursos de Terceiros das demais dreas que possam gerar potenciais conflitos de
interesse, de forma a minimizar adequadamente tais conflitos;

Ill.  Garantir a segregacdo fisica de instalacGes entre a drea responsdvel pela
Administracdo de Recursos de Terceiros e as dreas responsaveis pela
intermediacdo e distribuicdo de ativos financeiros;

IV.  Propiciar o bom uso de instalagdes, equipamentos e informagdes comuns a mais

de um setor da empresa;
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V.  Preservar informacdes confidenciais e permitir a identificacdo das pessoas que
tenham acesso a elas; e
VI.  Administrar e monitorar adequadamente as areas identificadas como de potencial

conflito de interesses.

§22. Para o cumprimento do disposto no paragrafo anterior, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras e procedimentos
relativos a segregacdo das atividades que possam gerar conflito de interesse com o objetivo

de demonstrar a total separacdo das areas, ou apresentar as regras de segregacao adotadas.

§32. A adogdo de praticas claras e precisas que assegurem o bom uso das instalagées e
equipamentos ndo exclui a obrigatoriedade de manter a segregacdo fisica de que trata o

inciso Il do paragrafo 12 deste artigo.

§42. A segregacao fisica de instalacdes de que trata o inciso Ill do paragrafo 12 deste
artigo ndo é necessdria entre a drea responsdvel pela Administracdo de Recursos de
Terceiros, da drea responsavel pela distribuicdo de cotas de Fundos de que a pessoa juridica

seja Administrador Fiduciario ou Gestor de Recursos.
Secao lll — Seguranca e Sigilo das Informacgoes

Art. 13. As InstituicOes Participantes devem estabelecer mecanismos para:

I.  Propiciar o controle de informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas a
gue tenham acesso os seus soécios, diretores, administradores, profissionais e
terceiros contratados;

II.  Assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de

informacgdes, em especial para os mantidos em meio eletrénico; e
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Implantar e manter treinamento para os seus socios, diretores, alta administracdo
e profissionais que tenham acesso a informag¢des confidenciais, reservadas ou

privilegiadas e participem do processo de decisdo de investimento.

Paragrafo uUnico. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em

documento escrito, regras e procedimentos para assegurar o disposto no caput, incluindo,

no minimo:

Regras de acesso as informac¢des confidenciais, reservadas ou privilegiadas,
indicando como se dd o acesso e controle de pessoas autorizadas e ndo
autorizadas a essas informacgdes, inclusive nos casos de mudanca de atividade
dentro da mesma instituicdo ou desligamento do profissional;

Regras especificas sobre protecdo da base de dados e procedimentos internos para
tratar casos de vazamento de informacdes confidenciais, reservadas ou
privilegiadas mesmo que oriundos de agdes involuntdrias; e

Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro

meio/veiculo que contenha informagdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas.

Art. 14. As InstituicOes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma

manual ou eletrénica, documento de confidencialidade sobre as informacgdes confidenciais,

reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas

atividades profissionais, excetuadas as hipdteses permitidas em lei.

Paragrafo unico. Os terceiros contratados que tiverem acesso as informacdes

confidenciais, reservadas ou privilegiadas que Ihes tenham sido confiadas no exercicio de

suas atividades, devem assinar o documento previsto no caput, podendo tal documento ser

excepcionado quando o contrato de prestacdo de servico possuir cldusula de

confidencialidade.
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Secao IV - Plano de Continuidade de Negdcios

Art. 15. As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

Plano de Continuidade de Negdcios observando-se, no minimo:

I. Andlise de riscos potenciais;
Il. Planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativagao, o estabelecimento
de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo responsaveis
pela operacionaliza¢ao dos referidos planos; e
Ill. Validacdo ou testes, no minimo, a cada 12 (doze) meses, ou em prazo inferior se

exigido pela Regulagao em vigor.

Paragrafo Unico. A validacdo ou testes de que trata o inciso Ill do caput tem como
objetivo avaliar se os Planos de Continuidade de Negdcios desenvolvidos sdo capazes de
suportar, de modo satisfatdrio, os processos operacionais criticos para a continuidade dos
negocios da instituicdo e manter a integridade, a seguranca e a consisténcia dos bancos de
dados criados pela alternativa adotada, e se tais planos podem ser ativados

tempestivamente.
Secao V — Seguranca Cibernética

Art. 16. As Institui¢Ges Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles de segurancga cibernética que sejam compativeis com o

seu porte, perfil de risco, modelo de negdcio e complexidade das atividades desenvolvidas.

§12. O documento de que trata o caput deve ser formulado com base em principios

gue busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e
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dos sistemas de informacdo utilizados pelas Instituicdes Participantes e deve conter, no

minimo:

I.  Avaliacdo de riscos, que deve identificar os ativos relevantes, sejam eles
equipamentos, sistemas, dados ou processos, suas vulnerabilidades e possiveis
cenarios de ameacas;

II.  AgOes de protec¢do e prevencgao, visando mitigar os riscos identificados;

lll.  Descricdo dos mecanismos de supervisdo para cada risco identificado, de forma a
verificar sua efetividade e identificar eventuais incidentes;

IV. Criacdo de um plano de resposta a incidentes, considerando os cendrios de
ameacas previstos durante a avaliagdo de riscos, que permita a continuidade dos
negdcios ou a recuperacdo adequada em casos mais graves; e

V. Indicagdo de responsavel dentro da instituicdo para tratar e responder questdes de

seguranca cibernética.

§22, As Instituicdes Participantes podem usar o documento que preveja as regras,
procedimentos e controles de seguranca cibernética de seu Conglomerado ou Grupo

Econ6mico.

§32. E recomendavel que as Instituicdes Participantes observem, na elaboracio do
documento de que trata o caput, o Manual ANBIMA de Segurancga Cibernética disponivel no

site da Associacdo na internet.

Art. 17. O conteudo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um Unico
documento, inclusive por Conglomerado ou Grupo Econémico, desde que haja clareza a
respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secdo, e deve ser atualizado em prazo
ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver alteracdo na Regulacdo que

demande modificacGes.
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CAPITULO VI - CONTRATAGAO DE TERCEIROS EM NOME DOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Sec¢ao | — Regras Gerais

Art. 18. As Institui¢Oes Participantes podem contratar em nome dos Fundos de Investimento
e no limite de suas competéncias, terceiros para prestar os servicos permitidos pela

Regulacdo em vigor especificosa para cada tipo de Fundo.

§12. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento
escrito, regras e procedimentos para selecdo, contratacdo e supervisdo dos terceiros
contratados em nome dos Fundos de Investimento que sejam consistentes e passiveis de

verificacdo e que contenham, no minimo:

I.  Procedimentos prévios a contratacdo:
a. Processo interno para selecdo e contratacdo de terceiros, indicando as areas
internas envolvidas; e
b. Processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para
atividades que ndo possuam questiondrio ANBIMA de Due Diligence,
observado o paragrafo 22 deste artigo;
Il.  Procedimentos pés-contratacao:
a. Areas responsaveis pela supervisdo dos terceiros contratados;
b. Processo adotado para supervisionar os terceiros contratados; e

c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, a Instituicdo Participante deve exigir
gue o terceiro contratado responda ao questionario ANBIMA de due diligence especifico

para a atividade contratada, quando aplicavel, conforme modelos disponibilizados pela
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Associacdo em seu site na internet, sem prejuizo da solicitacdo de informacgdes adicionais a

critério da Instituicdo Participante.

§32. Deve constar do documento de que trata o pardgrafo 12 deste artigo a
metodologia de supervisdao baseada em risco adotada pela Instituicdo Participante, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 23 deste Cédigo, com o objetivo de garantir que as
medidas de supervisdao, prevengao ou mitigagdo sejam proporcionais aos riscos

identificados.

§42. O processo de contratacdo e supervisdao do terceiro deve ser efetuado visando o
melhor interesse dos Fundos de Investimento, em especial nos casos em que haja ligacao
direta ou indireta entre o contratado e demais prestadores de servicos, ou investidores na

hipdtese de potenciais conflitos de interesse.

§52. As InstituicOes Participantes devem, para cumprimento das exigéncias previstas
neste artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume de transag¢des, bem como a

criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

§62. As InstituicOes Participantes devem zelar, ao contratar terceiros que pertengam
ao seu Conglomerado ou Grupo Econémico, ou ao Conglomerado ou Grupo Econdmico dos
investidores dos Fundos de Investimento, para que as operaces observem condicoes

estritamente comutativas.

§79. Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que
pertengcam ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econdmico da Instituicao Participante, desde

gue observado o disposto no paragrafo anterior.

§82. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a

contratacao de terceiros quando o Fundo realizar investimentos no exterior.
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Art. 19. A contratacdao de terceiros em nome dos Fundos de Investimento deve ser

formalizada em contrato escrito e deve prever, no minimo:

I.  Asobrigacdes e deveres das partes envolvidas;

II. A relacdo e as caracteristicas dos servicos desericdo—das—atividades—que serdo

contratadoas e exercidaos por cada uma das partes;

lll. A obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposicoes
previstas neste Codigo e na Regulacdo em vigor especifica, no que aplicavel, para
cada tipo de Fundo de Investimento;

IV. _Que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a
disposicao do Administrador Fiducidrio todos os documentos e informagdes
exigidos pela Regulacdo em vigor que sejam necessarios para a elaboracdo de
documentos e informes periddicos obrigatdrios, salvo aqueles considerados

confidenciais, nos termos da Regulagdao em vigor;-

Art. 20. Sem prejuizo do disposto na Regulacdo em vigor, as Instituicbes Participantes
responderdo por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que derem causa,

sempre que agirem de forma contraria ao disposto neste Codigo.

Secao Il — Contratagao de Terceiros pelo Administrador Fiduciario

Art. 21. O Adminstrador FiducidrioAs-tastituicdes-Rarticipantes, ao contratar os terceiros em

nome dos Fundos de Investimento, deve observar que:

I.  Os Gestores de Recursos devem, obrigatoriamente, ser Associados ou Aderentes a
este Cédigo, ressalvado o disposto no pardgrafo 42 do artigo 32 deste Cddigo;
II. O custodiante, o escriturador e o controlador devem, obrigatoriamente, ser

Associados ou Aderentes ao Cddigo de Servicos Qualificados; e
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lll.  Os demais prestadores de servicos que tiverem suas atividades autorreguladas pela
ANBIMA e ndo forem Associados ou Aderentes aos Cddigos ANBIMA devem,
obrigatoriamente, ser classificados como de alto risco e ser supervisionados, no
minimo, a cada 12 (doze) meses, nos termos do paragrafo Unico do artigo 23 deste

Cadigo.

§12 A classificacdo de que trata o inciso lll do caput deve ser realizada apenas nas
hipdteses de contratagdo de terceiros em nome dos FundosVeiewtos de Investimento que

possuem suas atividades autorreguladas pela ANBIMA.

§22. O Administrador Fiduciario, o Gestor de Recursos e o Gestor de Patrimoénio que
efetuar a distribuicdo de cotas de seus préprios Fundos, nos termos permitidos pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, deve cumprir com o disposto no Cédigo de Distribuicao,

observado o paragrafo 42 do artigo 67 deste Cédigo.
Sec¢ao lll - Contratacao de Terceiros pelo Gestor de Recursos

Art. 22. O Gestor de Recursos, ao contratar em nome dos Fundos as Corretoras de Titulos e
Valores Mobiliarios e as Corretoras de Cambio (“Corretoras”), deve observar o disposto na
secdo | deste capitulo, e estabelecer no documento previsto no paragrafo 12 do artigo 18

deste Cédigo, no minimo:

I.  Critérios adotados para a escolha das Corretoras que busquem o melhor interesse
para os investidores; e

II.  Como sera dada aos investidores transparéncia sobre os eventuais recebimentos
de servicos adicionais fornecidos pelas Corretoras em razdo de sua contratacdo e

relacionamento.
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Secao IV — Supervisao Baseada em Risco para os Terceiros

Contratados

Art. 23. A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior atencdo aos
terceiros contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua
atuagdo ou representem potencialmente um dano maior para os investidores e para a

integridade do mercado financeiro e de capitais.

Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia para

supervisao baseada em risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I.  Classificacdo dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios
utilizados para esta classificacdo, segmentando-os em baixo, médio e alto risco;
II.  Descricdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento, de baixo,
médio e alto risco, e sua periodicidade, que ndo podera ser superior a 36 (trinta e
seis) meses; e
Ill.  Previsdo de reavaliacdo tempestiva dos terceiros contratados, na ocorréncia de
qualquer fato novo, ou alteracdo significativa que a critério da Instituicdo

Participante justifique a referida reavaliacao.

Art. 24. A Instituicdo Participante que contratar terceiros ndo Associados ou Aderentes deve,
além de classifica-los em sua metodologia como de alto risco, nos termos do inciso Ill do

artigo 21 deste Cddigo, adotar, para esses prestadores, critérios adicionais para supervisao.
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TITULO 11l - ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E
GESTAO DE RECURSOS

CAPITULO VIl - ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Art. 25. A Administragao Fiducidria compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao funcionamento e a manutencao dos Fundos de Investimento, devendo
o Administrador Fiduciario fazé-lo de acordo com o disposto neste Cddigo e na Regulacao

vigente.
Secao | — Obrigacdes Gerais do Administrador Fiducidrio

Art. 26. O Administrador Fiducidrio é o responsavel pela:

I. Constituicdo, administracdo, funcionamento e divulgacdao de informagdes dos Fundos;
II. Elaboracdo de todos os documentos relacionados aos Fundos, devendo observar,
durante a elaborac¢ao, a Regulagao aplicavel a cada tipo de Fundo de Investimento;
Ill. Supervisdao das regras, procedimentos e controles da gestdo de risco implementada
pelo Gestor de Recursos, conforme secdo IV do capitulo VIl deste Codigo;
IV. Supervisdo dos limites de investimento das carteiras dos Fundos, nos termos da se¢ao
Il deste capitulo;
V. Supervisdao dos terceiros contratados, conforme capitulo VI deste Cédigo; e
VI. Gestdo do risco de liquidez, que deve ser feita em conjunto com o Gestor de Recursos,
nos termos da Regulacdo vigente e conforme o previsto no contrato de prestacao de

servigo.



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Secao Il - Limites de Investimento dos Fundos

Art. 27. Sem prejuizo das obrigacOes aplicaveis ao Gestor de Recursos, o Administrador
Fiducidrio deve supervisionar os limites de investimento das carteiras dos Fundos, de forma
a verificar sua aderéncia as regras, restricées e vedacdes previstas em seus regulamentos,

assim como na Regulagao vigente.

§12. O Administrador Fiducidrio devera adotar processo didrio de verificacdo do
disposto no caput apds a realizacdo das operagGes com base no patriménio liquido dos

Fundos de Investimento com no maximo um dia util de defasagem.

§22, Caso haja desenquadramento aos limites de investimento das carteiras dos
Fundos, nos termos do caput, o Administrador Fiduciario deve formaliza-lo ao Gestor de
Recursos para que este informe detalhadamente o motivo que o ensejou, assim como o

plano de agdo com o prazo para reenquadramento.

§32. Havendo desenquadramento aos limites de investimento permitidos pela carteira
dos Fundos, o Administrador Fiduciario deve, no limite de suas atribuic¢des, diligenciar junto

ao Gestor de Recursos para que o reenquadramento seja realizado.

Art. 28. Caso haja desenquadramento aos limites de investimento permitidos pela carteira
dos Fundos, o Administrador Fiduciario deve avaliar se este desenquadramento pode afetar
a condigado tributaria dos investidores ou se é fator determinante na decisao de investimento

de potenciais investidores ou desinvestimento de investidores atuais.
§12. Caso a avaliacdo do desenquadramento indique alguma das consequéncias

previstas no caput, o Administrador Fiducidrio deve ser diligente e dar transparéncia da

situacdo para os investidores e para os demais prestadores de servicos envolvidos no
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processo de distribuicdo das cotas do Fundo por ele contratados, e decidir, no minimo, pelas

seguintes medidas, caso sejam aplicaveis:

I.  Divulgacao de fato relevante;
II.  Necessidade de fechamento do Fundo a captagdo de novos recursos enquanto
perdurar o desenquadramento; e/ou
lll.  Outras medidas que julgar cabiveis para dar transparéncia ao investidores, como,
por exemplo, a declaracdo do investidor nos documentos de adesdo ao Fundo

atestando que estd ciente do desenquadramento existente.

§22, Nos casos em que o desenquadramento tenha ocorrido em razdao de fatores
exdgenos e alheios a vontade do Gestor de Recursos, e/ou ndo caiba o uso das situagdes
previstas na Regulacdo vigente (liquidagao, incorporagao), o Administrador Fiduciario deve,
além de decidir pelas medidas previstas no paragrafo acima, atualizar, semestralmente, os
investidores a respeito da situacdo do desenquadramento e da evolug¢do do plano de acao
apresentado, por meio de assembleia ou qualquer outro meio de comunicagao previsto no

regulamento do Fundo.

Art. 29. Quando da transferéncia do servico de Administracdo Fiduciaria e/ou Gestdo de
Recursos de Terceiros, o Administrador Fiducidario deve informar tempestivamente por
escrito a nova instituicdo que fara a Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de
Terceiros se ha desenquadramento em relagdo aos limites de investimento permitidos pela
carteira do Fundo e/ou pela Regulagdo vigente, sem prejuizo da prévia e criteriosa avaliacdo,
pela instituicdo que ird receber o Fundo, para identificacdo de possiveis

desenquadramentos.

Paragrafo Unico. Caso o desenquadramento afete a condigdo tributaria do Fundo e/ou
seja fator determinante na decisdo de investimento de investidores ou potenciais

investidores, o Administrador Fiduciario responsavel pela elabora¢do da ata da assembleia
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que deliberar pela transferéncia da Administracdo Fiducidria e/ou Gestdo de Recursos de
Terceiros deve registrar a existéncia e a causa do desenquadramento do Fundo, devendo,
ainda, registrar o plano de acdo proposto pela nova instituicdo que fard a Administracdo
Fiduciaria e/ou Gestdo de Recursos de Terceiros e o prazo para reenquadramento informado

pelo Gestor de Recursos.

Art. 30. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes aos limites de

investimento e desenquadramento dos Fundos.
CAPITULO VIII - GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

Art. 31. A Gestdao de Recursos de Terceiros consiste na gestdao profissional dos ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento, nos termos estabelecidos

nos Documentos dos Veiculos de Investimento, neste Codigo e na Regulacdo vigente.

§12. A gestdo dos Veiculos de Investimento deve ser exercida por profissional
devidamente habilitado e autorizado pela Comissdao de Valores Mobiliarios para o exercicio
da atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros, ressalvado o disposto no paragrafo 42 do

artigo 32 deste Cddigo.

§22. Os profissionais que exercam a atividade de Gestdao de Recursos Terceiros e
possuam alcada de decisdo sobre o investimento, desinvestimento e manutencdo dos ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Veiculos de Investimento devem estar devidamente
certificados, nos termos do Cddigo de Certificacdo, ressalvado o disposto no paragrafo 42 do

artigo 32 deste Cddigo.

§32. A Gestdo de Recursos de Terceiros realizada com a utilizacdo de sistemas

automatizados ou algoritmos esta sujeita as obrigacdes e regras previstas neste Cddigo.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Secao | — Obrigacoes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros

Art. 32. O Gestor de Recursos é o responsavel:

I.  Pelas decisdes de investimento, manutencdo e desinvestimento, segundo a politica
de investimento e demais caracteristicas do Veiculo de Investimento estabelecidas
nos Documentos dos Veiculos de Investimento, conforme aplicével;

II. Pelas ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais;

lll.  Pelo envio das informacdes relativas aos negdcios realizados pelos Veiculos de
Investimento ao Administrador Fiducidrio ou ao terceiro contratado para essa
atividade, quando aplicavel;

IV. Pela negociacdo, alocacdo e rateio de ordens dos Veiculos de Investimento,
guando aplicavel;

V. Pelo enquadramento aos limites de investimento da carteira dos Veiculos de
Investimento, observado o disposto nos Documentos dos Veiculos de Investimento
e na Regulagao vigente;

VI.  Pelo processo de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo
dos ativos financeiros adquiridos pelos Veiculos de Investimento;

VII. Pelo controle de risco dos Veiculos de Investimento, incluindo, mas ndo se
limitando a gestdo do risco de liquidez, risco de mercado e risco de crédito, bem
como ao enquadramento dos Veiculos de Investimento aos limites de risco
estabelecidos nos Documentos dos Veiculos de Investimento e/ou em suas regras
de risco; e

VIll.  Por garantir que as operacgdes realizadas pelos Veiculos de Investimento tenham
sempre propositos econdmicos compativeis com os Documentos dos Veiculos de
Investimento, e estejam em consonancia com os principios gerais de conduta

previstos neste Cédigo.
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Art. 33. O Gestor de Recursos deve estabelecer procedimentos para o controle e
monitoramento das operagdes realizadas entre os Veiculos de Investimento sob a mesma
gestdo, com critérios que busquem mitigar eventuais conflitos de interesse e assimetria

entre os Veiculos de Investimentos.
Secao Il - Limites de Investimento dos Veiculos de Investimento

Art. 34. O Gestor de Recursos deve manter os limites de investimento das carteiras dos
Veiculos de Investimento em aderéncia as regras, restricdes e vedacbes previstas nos
Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regula¢do vigente, observado, também, o

disposto no artigo 29 deste Cdédigo.

§12. O Gestor de Recursos deve observar a adequacdo dos ativos financeiros a carteira
dos Veiculos de Investimento previamente a realizagdo das operagdes, levando em
consideragao as estratégias de investimento dos Veiculos de Investimento, seus limites de
risco e as regras previstas nos Documentos dos Veiculos de Investimento e na Regulagdo

vigente.

§22. Havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras
dos Veiculos de Investimento, o Gestor de Recursos deve diligenciar pelo reenquadramento,

respeitando o melhor interesse dos investidores.

§39. E vedada a utilizacdo de qualquer instituto juridico, estrutura de produto ou a
aquisicdo de ativos financeiros que, de forma direta ou indireta, tenha como propdsito
econdmico aplicar em ativos que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de

investimento dos Veiculos de Investimento e/ou com a Regulagdo vigente.



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

8§42, Quando da transferéncia da atividade de Gestdo de Recursos de Terceiros, a
instituicdo que ird receber o Fundo devera, na esfera de suas responsabilidades, observar o

disposto no artigo 29 deste Cdédigo.

Art. 35. O Gestor de Recursos que investir em Fundos de Investimento geridos por terceiros
estd dispensado, para o Fundo investidor, de consolidar a carteira dos Fundos investidos,
devendo, porém, caso tenha ciéncia de que os Fundos investidos estejam desenquadrados,

verificar se este evento acarretou desenquadramento no Fundo investidor.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo investidor tenha desenquadrado, nos termos do caput,

o Gestor de Recursos deve diligenciar para o reenquadramento da carteira.
Secao lll — Rateio de Ordens para os Veiculos de Investimento

Art. 36. O Gestor de Recursos pode realizar rateio de ordens para os Veiculos de
Investimento, desde que mantenha processos, critérios e controles preestabelecidos para
gue o rateio seja realizado de forma justa, de acordo com critérios equitativos, que estejam

formalizados e que sejam passiveis de verificacdo.

§12. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo rateio de ordens dos Veiculos de
Investimento sob sua gestdo, e deve assegurar que nesse rateio ndao haja Veiculos de

Investimentos que sejam privilegiados em detrimento de outros.

§22. Para realizar o agrupamento de ordens e seu posterior rateio, o Gestor de
Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, os processos, critérios e
controles preestabelecidos de que trata o caput, levando em consideracdo as estratégias e
investimentos dos Veiculos de Investimento, assim como eventuais restricdes contidas nos

regulamentos e na Regulacdo vigente.
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§32. Devem constar também do documento de que trata o paragrafo acima, critérios
especificos que mitiguem eventuais conflitos de interesse nas hipéteses em que o Gestor de

Recursos realizar operacdes entre:

I.  Contrapartes ou intermedidrios financeiros do mesmo Conglomerado ou Grupo
Econdmico da Instituicdo Participante; e

II.  Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de Recursos.

§42. Caso o Gestor de Recursos tenha que alterar a relagdo dos Veiculos de

Investimento definidos para participar do rateio, devera manter registro desta alteracao.

Secao IV - Gestao de Risco dos Veiculos de Investimento

Subsecao | — Responsabilidades

Art. 37. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdo de risco da carteira dos Veiculos
de Investimento, ressalvado o risco de liquidez, que deve ser gerido em conjunto com o

Administrador Fiduciario.

§12. A gestdo de risco de que trata o caput deve ser desempenhada por area

designada para esta atividade, devendo o Gestor de Recursos assegurar que essa area:

I.  Detenha profissionais em quantidade suficiente, observada a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco das operacdes realizadas e o modelo de
negdcio da instituicao;

II.  Tenha profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o
exercicio da atividade;

lll.  Possuaindependéncia funcional em relacdo a mesa de operacao;
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IV.  Tenha comunicacdo direta com a diretoria ou alta administracdo para realizar
relato dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua fungao;

V.  Tenha acesso regular a capacitacdo e treinamento; e

VI.  Tenha autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagdes

realizadas pela Instituicdo Participante e adotar as medidas necessarias.
§22. A drea referida no paragrafo acima é responsavel por:

I.  Implementar, manter e executar o processo de gestdao de risco e o disposto no
documento interno que trata das regras, procedimentos e controles de risco, nos
termos do artigo 39, incluindo os terceiros contratados para desempenhar func¢des
ligadas a esse processo;

. Elaborar, no minimo mensalmente, relatério de monitoramento indicando os
Veiculos de Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos;

Ill.  Reportar os assuntos envolvendo a gestdo de risco para as areas e profissionais
determinados pela instituicdo e para os diretores de gestdo de risco e de Gestdo de
Recursos de Terceiros;

IV.  Publicar o documento interno que trata das regras, procedimento e controles de
risco, nos termos do artigo 39, no site do Gestor de Recursos e manté-lo
atualizado, informando a data de vigéncia do documento, bem como a data da
ultima revisao; e

V.  Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta se¢do por, no minimo, 5

(cinco) anos.

§32. O Gestor de Recursos pode, sem prejuizo de suas responsabilidades, contratar
terceiros para desempenhar a atividade prevista neste artigo, sendo que, neste caso, os
requisitos de contratacdo previstos no capitulo VI deste Cédigo devem ser igualmente

aplicaveis para esta contratacao.
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§42. O Gestor de Recursos deve observar, caso aplicavel, as regras de gestdo de risco

especificas para cada Veiculo de Investimento, conforme previsto nos anexos a este Cédigo.

Art. 38. O Gestor de Recursos deve atribuir a responsabilidade pela gestdao de risco a um
diretor estatutario ou equivalente, que deve exercer suas fungdes com independéncia e
assegurar que todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicao aos
riscos das carteiras de investimento sob sua gestao sejam tomadas, utilizando como base os

limites previstos nos Documentos dos Veiculos de Investimento.
Paragrafo unico. O diretor de risco de que trata o caput:

I.  Pode ser o mesmo diretor indicado na Comissdo de Valores Mobilidrios para a
atividade de controles internos e de compliance, nos termos do artigo 11 deste
Cédigo; e

II.  N&o pode atuar em funcdes relacionadas a Administracdo de Recursos de Terceiros,
a intermediacdo e a distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em

qgualquer atividade que limite a sua independéncia, na instituicdo, ou fora dela.
Subsecao Il — Regras de Risco

Art. 39. O Gestor de Recursos deve implementar e manter, em documento escrito, regras e
procedimentos que permitam o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste, quando aplicavel,
dos riscos de mercado, liquidez e crédito inerentes aos Veiculos de Investimento, inclusive

em situagOes de estresse.

§12. O documento de que trata o caput, deve estabelecer, no minimo, os
procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposicdo aos riscos de
mercado, liquidez, concentracdo, contraparte, operacionais e crédito, que sejam relevantes

para a carteira dos Veiculos de Investimento.



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§22. O monitoramento, a mensuracdo e o ajuste de que trata o caput devem ser
realizados de forma diligente, de modo que ndo comprometam a transparéncia e a

evidenciagao dos riscos identificados.

§32. Além do disposto nesta se¢do, o Gestor de Recursos deve observar, caso aplicavel,

as regras de risco previstas nos anexos a este Cédigo.

Art. 40. O documento escrito previsto no caput do artigo 39 deve ser consistente e passivel

de verificacdo e deve conter, no minimo:

.  Governanga:

a. O organograma com os cargos das pessoas envolvidas na gestdo de risco,
incluindo suas atribui¢des e responsabilidades;

b. Como se dd a autonomia e autoridade dos profissionais que desempenham
funcdes relacionadas ao risco, inclusive para questionar os riscos assumidos
nas operacoes realizadas pela instituicdo e adotar as medidas necessarias;

c. As reunides ou féruns, tais como comités ou organismos, destinados a tratar
os assuntos relacionados a gestao de risco, incluindo as situac¢des atipicas de
mercado ou ndo contempladas no documento de que trata o caput do artigo
39;

d. As regras de composicdo minima dos comités ou organismos, quando
aplicavel, bem como seus objetivos, composicdo, competéncias, autonomia,
alcada e periodicidade das reunides;

e. Como se da o processo de tomada de decisdo e aprovacdo dos assuntos
relacionados a gestdao de risco, incluindo a formalizacdo dessas decisdes e
deliberacdes;

f. Fluxo de reporte e troca de informacdes entre os responsdveis pelo
monitoramento dos riscos e as demais areas envolvidas no processo de

gestdo de risco, incluindo a periodicidade em que é realizado; e
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g. A forma de reporte dos assuntos envolvendo a gestdo de risco para a alta
administra¢do da Instituicao Participante;
II.  Limites de exposicdo aos riscos:
a. Como se da a identificacdo e o acompanhamento da exposi¢cdo aos riscos de
mercado, de liquidez e de crédito; e
b. Como se da a identificacdo e o acompanhamento da exposicdo aos riscos que
nao tenham limites expressos nos Documentos dos Veiculos de Investimento;
Ill.  Plano de ac¢do para tratar os casos de desenquadramento dos limites;
IV.  Metodologia dos riscos:
a. As métricas e estruturas que sdo utilizadas na gestao de risco, bem como as
areas que as definem;
b. Como sdo feitos os testes de aderéncia as metodologias, quando aplicaveis, e
a periodicidade em que sao realizados, que nao pode ser superior a 12 (doze)
meses; e
c. A periodicidade de revisao das metodologias estabelecidas no documento
escrito previsto no caput do artigo 39, que nao pode ser superior a 24 (vinte e
guatro) meses ou em prazo inferior caso os testes de aderéncia evidenciem
inconsisténcias que demandem revisao;
V.  Monitoramento dos riscos:
a. Como é feito o monitoramento dos riscos aos quais os Veiculos de
Investimento estdao expostos;
b. Obrigacao de elaborar relatério de monitoramento que contenha os Veiculos
de Investimento que tiveram seus limites de risco excedidos e definir a
periodicidade com que este relatério sera divulgado; e
c. Forma de acompanhamento e diligncia dos terceiros contratados para
monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada um dos Veiculos de

Investimento, quando aplicavel.
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§12. Os limites de exposicao de riscos atribuidos aos Fundos, nos termos do inciso Il
deste artigo, devem ser compativeis com as regras e procedimentos ANBIMA para lamina de

informacgdes essenciais disponivel no site da Associacdo na internet, caso aplicavel.

§22. As metodologias e ferramentas utilizadas para o acompanhamento dos riscos

devem ser consistentes e compativeis com os Documentos dos Veiculos de Investimento.
CAPITULO IX - GESTAO DE PATRIMONIO FINANCEIRO

Art. 41. A Gestdo de Patrimonio Financeiro compreende, em adicao ao capitulo VIII deste
Cédigo, a gestdo dos Veiculos de Investimento com foco individualizado nas necessidades
econdmico-financeiras do investidor, presentes e futuras, mediante o entendimento de suas

expectativas, restricdes e objetivos.

§12. O Gestor de PatrimoOnio deve elaborar, para cada investidor, uma politica de
investimento que contemple o total de patrimdnio financeiro (ativos financeiros e nao
financeiros, quando aplicavel) sob sua responsabilidade, devendo este documento ser

assinado pelo investidor (“Politica de Investimento”).

§22, A Politica de Investimento deve ser escrita e deve constar do contrato de

prestacdo de servigo assinado pelo investidor.

§32. Fazem parte da gestdo com foco individualizado, nos termos do caput, os

seguintes servicos de forma ndo cumulativa:

I.  Assessoria na selecdo e analise de risco dos ativos ndo financeiros;
II. Identificacdo das necessidades do investidor relacionadas a outros mercados, tais
como, mas ndo se limitando a participacdo em empresas, ativos imobiliarios,

semoventes, objetos de arte e antiguidades;
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Ill.  Consolidagao das informagdes referentes aos ativos financeiros e nao financeiros,
ainda que ndo estejam sob sua gestdao ou responsabilidade; e

IV. Identificagdo das necessidades do investidor relacionadas a sucessao familiar e
empresarial, bem como aos aspectos tributarios ou societarios indicando

profissionais especializados e independentes para tratar dessas necessidades.
Secao | — Regras Gerais

Art. 42. O Gestor de Recursos que decidir realizar a Gestdo de Patrimoénio deve, previamente
ao inicio do exercicio desta atividade, informar a ANBIMA e demonstrar que cumpriu com as

exigéncias previstas neste capitulo.

Art. 43. O Gestor de Patrimdnio deve possuir em sua estrutura um diretor responsavel pela
Gestdo de Patrimdnio, que pode ser o mesmo diretor responsdvel pela Gestdo de Recursos

de Terceiros, nos termos da Regulagao em vigor.

Paragrafo unico. O Gestor de Patrimbnio deve certificar seus profissionais de acordo

com as regras previstas no Cédigo de Certificacao.
Secao Il — Contrato de Gestao de Patrimonio

Art. 44. A Gestdao de PatrimoOnio deve ser formalizada em contrato escrito previamente

firmado com o investidor e deve conter, no minimo:

I.  Avrelacdo e as caracteristicas dos servicos que serdo prestados;
II. A Politica de Investimento contratada, observado o pardgrafo 19 do artigo 41
deste Cddigo;

Ill.  As obrigacoes e as responsabilidades das partes;
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IV.  As informacgdes sobre outras atividades que a instituicdo exerca no mercado e os
potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a Gestdo de
Patrimonio;

V. Aremuneragdo a ser paga pelo investidor, expressa em valores nominais e/ou em
percentual em relagdo ao total do patrimonio gerido;

VI. A possibilidade, ou ndo, de recebimento de remuneracdo indireta de terceiros,
decorrente da Gestdao de Patrimonio, detalhando, em caso positivo, a forma de
recebimento dessa remuneracao;

VII.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagcdo com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacao futura e nas operacdes
de empréstimo de agdes; e

VIIl. O conteudo e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao investidor.
Sec¢ao lll - Conheca seu Cliente

Art. 45. O Gestor de Patrimonio deve implementar e manter, em documento escrito, regras
e procedimentos que descrevam o processo de Conheca seu Cliente adotado pela

instituicao.

Paragrafo unico. O documento de que trata o caput deve conter regras que sejam
efetivas e consistentes com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco das
carteiras de investimento geridas e modelo de negdcio do Gestor de Patrimbnio e deve

conter, no minimo:

I.  Procedimento adotado para a prospec¢do e aceitagao de investidores, incluindo
como é realizada a andlise e valida¢do dos dados, bem como forma de aprovacgao

do cliente e a consequente classificacdo deste em graus de risco;
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. Procedimento de coleta de dados, que considere, no minimo, a origem do
patrimonio, fontes de renda, pais onde a renda é auferida, profissdo e atividade
exercida para a comprovacao da renda ou faturamento;

lll.  Identificagdo do patrimonio total do investidor (ativos financeiros e ndo
financeiros, quando aplicavel);

IV. Indicagdo do sistema e ferramenta utilizada para realizar o controle das
informacgdes, dados e movimentagdes dos investidores; e

V.  Critérios adotados para o veto de relacionamentos em razao dos riscos envolvidos.

Secao IV — Analise de deguacao-doesinvestimentosao-Perfil do

Investidor

Art. 46. Ao elaborar a Politica de Investimento para cada investidor, conforme paragrafo 12
do artigo 41 deste Cédigo, o Gestor de Patrimobnio deve estabelecer regras e procedimentos

para Andlise de Perfil do Investidor.

§12. As regras e procedimentos de que trata o caput sdo independentes e autébnomos
e nao se confundem com as regras de dever de verificacdo da adequagdo dos produtos,

servicos e operacdes ao perfil do cliente (suitability) exigidas pela Regulagdo em vigor.

§22. As regras e procedimentos de que trata o caput devem ser escritas e conter, no

minimo:

I.  Descricdao da metodologia para elaboragdo dos portfélios em conformidade com a
Analise de Perfil do Investidor; e

II.  Critérios de monitoramento dos portfélios de cada investidor e, sempre que julgar
necessario, de atualizacdo da Politica de Investimento as novas circunstancias que

afetem o investidor ou seu portfélio.
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§32. O cumprimento do disposto nesta secdo deve ser realizado a partir de

informacgdes coletadas dos investidores.

Art. 47. O Gestor de Patrimonio deve elaborar relatério com as informagdes referidas nesta

se¢ao contendo:

I. A descricdo da metodologia e os controles de coleta e de atualizagdo das
informacgdes obtidas pelos investidores; e

II.  As altera¢Oes ocorridas desde o ultimo relatério e os dados estatisticos resultantes
da Analise de Perfil do Investidor, responsabilizando-se pela veracidade das

informacdes fornecidas.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

ao envio do relatério de que trata o caput.
Secao V - Informacgoes aos Investidores

Art. 48. O Gestor de Patrimonio deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada semestre do ano civil, o valor total da
remuneragao recebida direta e indiretamente pela Gestdao de Patriménio relativo a este

periodo, mantendo evidéncia deste relatério para a Supervisao de Mercados.

Art. 49. As comunicacdes e materiais de toda natureza disponibilizados ao investidor, que
incluam valores ou posicdo em ativos detidos pelos investidores, devem ser aprecados e
manter consonancia, no que couber, com as regras e procedimentos ANBIMA para

Aprecamento divulgada no site da Associacao na internet.

Art. 50. O Gestor de Patrimobnio deve manter seus investidores atualizados sobre os riscos

dos investimento realizados no exercicio da atividade de Gestdo de Patrimonio.
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CAPITULO X — CONSELHO CONSULTIVO E COMITE TECNICO E DE
INVESTIMENTO

Art. 51. Podem ser constituidos, por iniciativa dos investidores dos Veiculos de Investimento,
do Administrador Fiduciario ou do Gestor de Recursos, conselho consultivo, comité técnico,
ou comité de investimentos (“Conselho” ou “Comité”) para os Veiculos de Investimento no
formato definido na Regulacdo vigente, os quais ndo podem ser remunerados as expensas

dos Veiculos de Investimento.

§12. As atribuicdes, composicdao, requisitos para convoca¢ao e deliberacdao do
Conselho ou Comité devem constar explicitamente dos Documentos dos Veiculos de

Investimento.

§22. Independentemente da competéncia atribuida ao Conselho ou Comité, o Gestor
de Recursos é o responsavel pela decisdo final de cada investimento, devendo manter
evidéncias que assegurem ou comprovem o cumprimento do seu processo de investimento,
analise de riscos, adequacdo aos Documentos dos Veiculos de Investimento e a Regulacado

vigente.

§32. Sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 22 acima, o Gestor de
Recursos podera acatar recomendac¢des de investimento ou desinvestimento, desde que por
meio de outras estruturas de governanca previstas nos Documentos dos Veiculos de

Investimento.

§42. Cabe aquele que constituir o Conselho ou Comité (Gestor de Recursos e/ou ao

Administrador Fiduciario):
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I.  Assegurar que haja requisitos de elegibilidade dos candidatos a membros do
Conselho ou Comité, a fim de que tenham qualificagdo compativel com o cargo,
considerando a estrutura e tipo do Veiculo de Investimento, exceto nos casos de
Fundos Exclusivos e/ou Reservados;

II. Obter, de todos os membros eleitos, termo de posse e documentos
complementares que contenham, no minimo:

a. Compromisso de dar conhecimento ao Conselho ou Comité sobre qualquer
situacdo de conflito de interesses e operacdes com partes relacionadas que
venha a ocorrer, hipdtese em que se absterd ndo sé de deliberar, como
também de participar das discussdes da matéria;

b. Compromisso de confidencialidade e ndo utilizacdo de informagao
privilegiada; e

c. Compromisso de atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua posicao como
membro do Conselho ou Comité para a obtencdo de beneficio e/ou vantagem
direta ou indireta, ou, ainda, realizar operacdes que eventualmente esteja

impedido de realizar, direta ou indiretamente.

§52. A condigdo prevista no inciso | do paragrafo acima nao se aplica aos candidatos a
membros indicados pelos proprios investidores, desde que a funcdo seja exercida de forma

ndo remunerada.

§62. Quando constituidos por iniciativa do Administrador Fiducidrio ou Gestor de
Recursos, os membros do Conselho ou Comité podem ser remunerados com parcela da taxa

de administracdo dos Veiculos de Investimento.

Art. 52. Cabe aquele que constituir o Conselho ou Comité (Gestor de Recursos ou

Administrador Fiduciario):
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I.  Manter evidéncias do cumprimento dos requisitos estabelecidos nos paragrafos 32
e 42 do artigo 51 deste Cdédigo e assegurar que:

a. Todas as decisGes sejam devidamente formalizadas, inclusive no que diz
respeito as elei¢bes e reelei¢des;

b. Haja mecanismos para acompanhar o prazo de mandato dos membros, se
houver, convocando reunides para eleicbes e/ou reeleicdes, sempre que
necessario; e

c. Asdeliberagdes estdao sendo devidamente cumpridas.

Il.  Dar ciéncia das decisOes e deliberagdes do Conselho e/ou Comité aos investidores
dos Veiculos de Investimento, bem como da eleicdo, reeleicdo e renuncia de seus
membros, encaminhando a respectiva documentacdo imediatamente apds a

ocorréncia.
CAPITULO XI — EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIA

Art. 53. O Gestor de Recursos tem poderes para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelos Fundos de Investimento, devendo ser diligente e realizar

todas as acGes necessarias para o exercicio desse direito, observadas as excecdes aplicaveis.

Art. 54. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes ao exercicio do
direito de voto em assembleias, inclusive para os ativos imobilidrios integrantes das carteiras

de investimento.
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CAPITULO XIl — ENVIO DE INFORMAC()ES PARA A BASE DE DADOS
DA ANBIMA

Art. 55. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas as
Instituicdes Participantes, suas atividades e aos Veiculos de Investimento que sdo

armazenadas e supervisionadas pela Associagao.

Paragrafo uUnico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes

a base de dados, observado o paragrafo 42 do artigo 81 deste Cédigo.
CAPITULO XIIl — SELO ANBIMA

Art. 56. A veiculacdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o

compromisso das Instituicdes Participantes em atender as disposicdes deste Cédigo.
§12. A ANBIMA n3do se responsabiliza pelas informagdes constantes dos documentos
divulgados pelas Instituicbes Participantes, ainda que facam uso do selo ANBIMA, nem

tampouco pela qualidade da prestagao de suas atividades.

§22, Cabe a diretoria regulamentar as regras e procedimentos para o uso do selo

ANBIMA.
CAPITULO XX — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 82. Qualquer modificagdo das disposicdes contidas neste Cddigo compete,

exclusivamente, a Diretoria, ad referendum de sua assembleia geral.
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Art. 83. Os prazos de que tratam os dispositivos deste Cddigo tém inicio a partir do primeiro

dia util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o
vencimento cair em feriados bancarios, sabados, domingos ou em dia em que nao houver

expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 84. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente
Cdodigo, sejam funcionarios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituicdes
Participantes ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informacdes e

documentos a que tenham conhecimento em razdo de suas fungdes.

§12. O sigilo a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel
compartilhamento das informacGes com os 6rgdos da ANBIMA, com reguladores,

autorreguladores e autoridades competentes, nos limites permitidos pelos convénios entre

eles firmados.

§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndao é violado pelo uso dos documentos
enviados pelas Instituicdes Participantes a Supervisdo de Mercados nas investigacdes das
atividades de outras Instituicdes Participantes disciplinadas por este ou por outros Cédigos

ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas.

§32. As informacdes e documentos previstos no caput poderdo ser utilizados pela
Supervisdo de Mercados como subsidio para questionamentos junto a prestadores de
servicos contratados pelas Instituicdes Participantes nos termos previstos no capitulo VI

deste Cédigo.
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Art. 85. As Instituicdes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes e regras e

procedimentospublicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de Recursos

de Terceiros.

Art. 86. Todos os documentos escritos exigidos por este Codigo devem ser disponibilizados
no sistema da ANBIMA na internet (“SSM”) em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de

Mercados, e caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da

alteracao.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e obrigacGes estabelecidas por este Cédigo devem ser passiveis de

verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 87. Este Cédigo entra em vigor em [-]23-de-maie-de2019.
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ANEXO V — CARTEIRAS ADMINISTRADAS

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Codigo, a Gestdo de Recursos de

Terceiros deas Carteiras Administradas.

Paragrafo unico. A Carteira Administrada, de que trata o caput, é o servico

profissional de Gestdao de Recursos de Terceiros regulado pela ICVM 558, estabelecido por

meio de contrato, ho qual o Gestor de Recursos atua por conta do investidor, negociando e

realizando operacoes com Ativos Financeiros em seu nome.

Art. 22.Pardgrafe-tirice- Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e

do Cddigo, prevalecem as disposicGes deste anexo.

CAPITULO Il — REGRAS GERAIS

Art. 32. A Gestdo de Recursos de Carteira Administrada compreende:

I. A Gestdo de Recursos dos investimentos e desinvestimentos de pessoas fisicas ou

juridicas, conforme contrato estabelecido entre as partes;

1. O fiel cumprimento do contrato previamente firmado por escrito com o investidor;

Il. A fiscalizacdo dos prestadores de servicos contratados, de forma a verificar o

cumprimento dos limites e condicdes estabelecidos no contrato de Carteira

Administrada e na Regulacdo vigente; e

V. A adocdo de politica de investimento que trate de: (i) critérios e limites para

tomada de decisdo de investimento e desinvestimento, inclusive, mas ndo se




A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

limitando, para crédito; e (ii) condicdes de gerenciamento de riscos consistente e

passivel de verificacdo.

Art. 42, Os servicos de mera consolidacdo de ativos ndo se confudem com as atividades de

Gestdo de Recursos no ambito de uma Carteira Administrada, ficando vedado as Instituicdes

Participantes assim denomina-las quando prestados isoladamente, ou, quando prestadas de

forma acesséria a atividade principal de Gestdo de Recursos, informar ao investidor, de

forma clara, que tal servico ndo conta com a Gestdo de Recursos de Terceiros autorizada

pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 52. Os Ativos Financeiros integrantes das Carteiras Administradas devem ser Aprecados,

conforme as Regras e Procedimentos ANBIMA para Aprecamento, disponiveis no site da

Associacdo na internet, observada secdo Ill deste capitulo.

Art. 62. Os Ativos Financeiros integrantes das Carteiras Administradas devem estar

custodiados ou escriturados, conforme aplicavel, em entidade devidamente autorizada para

tal servico, devendo assegurar que estas atividades estejam totalmente segregadas da

atividade de Gestdo de Recursos da Carteira Administrada.

Art. 72. Nos casos de distribuicdo publica em que o Gestor de Recursos, ou empresas de seu

Conglomerado ou Grupo EconOmico, participe do consdrcio de distribuicdo, é admitida a

subscricdo de valores mobiliarios para a Carteira Administrada, desde que em condicdes

idénticas as que prevalecerem no mercado ou em gque o Gestor de Recursos contrataria com

terceiros.
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SAPAHLE-HH—RELACLO CORM-O-HNMESHRDOR

Secao | — Contrato de Prestacao de Servico

Art. 832. O servico A-Gestdo-deRecursosfeita—pormeio-de Carteira Administrada deve ser
formalizadoa em contrato escrito, do qual deverd constar, ertre—outras—exigéneias,—a

I. A relacdo e as caracteristicas dos servicos que serdo prestados, incluindo o

conteudo e as informacdes que serdo prestadas ao investidor, assim como sua

periodicidade;

Il.  Asobrigacdes e responsabilidades do Gestor de Recursos e do investidor;

IIl. A politica de investimento e/ou mandato a ser adotado, a-seradetada-incluindo os
limites de investimento—ra—ferma—prevista—no—contrato—a—serfirmado—entre—as
partes;

IV.  Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios nos

mercados de bolsa, de balcao, nos mercados de liquidagao futura e nas operagdes

de empréstimo de acdes, conforme aplicdvel a politica de investimentos da

Carteira Administrada;

patriménie-prestacdo dos servicos de Carteira Administrada; e

VI.  As informacdes sobre outras atividades que o Gestor de Recursos e, caso aplicavel,

as entidades de seu Conglomerado ou Grupo EconOmico exercam no mercado e os

potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a prestacdo do
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servico de Carteira Administrada.

Art. 92. §22_0 Gestor de Recursos deve disponibilizar aos investidores, no prazo maximo de
90 (noventa) dias apds o encerramento de cada semestre civil, o valor total da remuneragao
recebida pela atividade de gestdo da Carteira Administrada relativa a este periodo,
mantendo evidéncia deste relatdério para fins de comprovacdo para a Supervisdo de

Mercados.

§132. O prazo maximo de 90 (noventa) para divulgacdo do valor total da remuneracao

de gue trata o caput podera, para os clientes considerados institucionais, ser realizado em

prazo diferenciado, desde que previsto em contrato.

§22. O prazo maximo de 90 (noventa) para divulgacdo do valor total da remuneracdo

de que trata o caput poderd, para os clientes considerados, nos termos da Regulacdo,

qualificados e profissionais, ser realizado em prazo diferenciado, desde que previsto em

contrato.

§32. Caso o Gestor de Recursos ou alguma instituicdo integrante do Conglomerado ou

Grupo Econdmico do Gestor de Recursos receba qualguer remuneracdo em funcdo da

prestacdo de servicos adicionais além de sua atuacdo como Gestor de Recursos da Carteira

Administrada, observadas as vedacoOes referente a conflitos de interesse e previstas na

Regulacdo em vigor, devera ser dada ciéncia ao investidor.

Secao Il — Andlise de Perfil do Investidor

Art. 10. O Gestor de Recursos deve estabelecer regras e procedimentos para Andlise de

Perfil do Investidor com o objetivo de definir a politica de investimento e, que sejam

independentes e autbnomas, e gue ndo se confundam com as regras de dever de verificacdo
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da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente (suitability) exigidas

pela Regulacdo em vigor.

Paragrago unico. As regras e procedimentos de que trata o caput devem:

I.  Ser escritas e mantidas a disposicdo da ANBIMA:; e

1. Prever, obrigatoriamente, os procedimentos de monitoramento da politica de

investimento e mandato previsto no contrato de Carteira Administrada de cada

investidor no minimo, a cada 24 (vinte e gquatro) meses, de modo a verificar se

estes correspondem as novas circunstancias que afetem o investidor ou seu

portfélio.

Art. 11. Para os investidores considerados profissionais ou qualificados, nos termos da

Regulacdo em vigor, ndo se aplica o disposto no artigo anterior.

Secao lll - Aprecamento

Art. 12. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo Aprecamento dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira Administrada, podendo, sem prejuizo de sua responsabilidade,

contratar terceiro devidamente qualificado para desempenhar esta atividade, observada a

secdo |V deste capitulo.

§12. O Gestor de Recursos que realizar o Aprecamento, nos termos do caput, deve:

I. Promover a segregacdo funcional e fisica entre as areas responsaveis pelo Apre-

camento e as area de Gestdo de de Recursos de Terceiros e demais areas que

possam gerar potenciais conflitos de interesse; e

Il. Observar as normas especificas para a atividade de controladoria do Cédigo de

Servicos Qualificados.
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§22. O terceiro contratado, de que trata o caput, deve ser participante do Cdodigo de

Servicos Qualificados e deve observar, sem prejuizo das demais regras a ele aplicaveis, as

normas especificas para a atividade de controladoria.

§32.Para investidores considerados qualificados ou profissionais, nos termos da Regu-

lacdo, serd adtimido manter na Carteira Administrada Ativos Financeiros marcados na curva,

desde que haja previsdao, no contrato de Carteira Administrada, desta possibilidade.

§4°2. Caso ocorra a hipdtese de que trata o pardgrafo anterior, o Gestor de Recursos

deverd prever essa possibilidade no contrato a ser firmado com o terceiro contratado para

realizar o Aprecamento.

§52. Para os Ativos Financeiros de investidores ndo enquadrados no paragrafo terceiro

deste artigo, o Gestor de Recursos deverd, obrigatoriamente, aprecar a valor justo os Ativos

Financeiros integrantes da Carteira Administrada.

Secao IV — Contratacao de Terceiros

Art. 13. O Gestor de Recursos poderd contratar terceiros, devidamente habilitados e, se for

0 caso, autorizados ao exercicio de suas respectivas atividades, para a prestacdo de servicos

para a Carteira Administrada.

§12. No caso de contratacdo de custddia, o Gestor de Recursos deve verificar se o

custodiante possui sistemas de liquidacdo, validacdo, controle, conciliacdo e monitoramento

de informacdes que assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os ati-

vos nele custodiados.
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§22. O Gestor de Recursos podera contratar a atividade de controladoria para a Car-

teira Administrada, devendo assegurar, caso contrate, que o prestador de servico observe o

disposto no Cédigo de Servicos Qualificados.

§32. A contratacdo de terceiros para a prestacao de servicos deve ser submetida ao

prévio consentimento do investidor, quando:

. Aremuneracdo do prestador de servicos ocorrer por conta do investidor; ou

1. O prestador de servico for responsavel pelas atividades de custddia e de controla-

doria de ativos da carteira de valores mobilidrios.

8§42, O prévio consentimento de que trata o paragrafo anterior deve se dar mediante

a apresentacdo das seguintes informacoes:

I.  Justificativa para a contratacdo de terceiro;

1. Escopo do servico que serd prestado;

1. Qualificacdo da pessoa contratada; e

V. Descricdo da remuneracdo e da forma de pagamento do servico contratado.

Capitulo lll — Gestao de Crédito Privado

Art. 14. O Gestor de Recursos é o responsavel pela gestdo do crédito das Carteiras

Administradas sob sua gestdo, e ao adquirir ativos de crédito privado deve manter e

implementar, em documento escrito, regras e procedimentos que descrevam os controles

adotados para a gestdo da qualidade dos créditos , contendo, no minimo:

I. Area responsavel pela andlise e gestdo de crédito com definicdo de responsabilida-

des;
Il Procedimentos adotados para aquisicdo e monitoramento dos créditos privados;
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1. Procedimentos adotados para controlar os limites de crédito privado por emissor

aprovados, respeitando as respectivas politicas de investimentos estabelecidas; e

V. Governanca adotada e tratativas implementadas quando houver descumprimento

dos limites de crédito privado.

§12. N3o se aplica o disposto neste capitulo quando da aquisicdo de cotas de Fundos

de Investimento na Carteira Administrada que possua em sua carteira de investimentos

ativos de crédito privado, e para investidores considerados profissionais ou qualificados nos

termos da Regulacdo vigente.

§2°. A estrutura organizacional do Gestor de Recursos deve ser compativel com a

natureza e com a complexidade das operacbes de crédito privado das Carteiras

Administradas geridas.

§32. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Gestor de Recursos podera contratar

terceiros para auxiliar na avaliacdo e/ou no acompanhamento do crédito privado das

Carteiras Administradas, devendo realizar, para esta contratacdo, prévia e criteriosa analise

e selecdo dos contratados, observada a secdo V do capitulo |l deste anexo, assim como o

capitulo VI do Cadigo, no que couber.

§4°. A gestdo dos Ativos de crédito privado integrantes das Carteiras Administradas

ndo pode ser terceirizada, conforme previsto no capitulo VIII do Cddigo.

§52. O documento de gque trata o caput deve ser revisto de forma periddica e, sempre

que as condicoes, ambiente e pressupostos nos quais ele se baseia se alterarem de forma

significativa e relevante, seu conteudo deve ser readequado.

Art. 15. O Gestor de Recursos podera instaurar comité ou organismo interno para deliberar

sobre os créditos privados das Carteiras Administradas.
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Paragrafo Unico. Caso o comité ou o organismo de gque trata o caput seja instaurado, o

Gestor de Recursos deve prever em documento escrito:

l. A forma de reporte ao Gestor de Recursos, incluindo hierarquia e alcada;

1. A periodicidade em gue as reunides serao realizadas;

Il.  As decises e deliberacées tomadas; e

V. Os documentos que fundamentaram as decisdes.

Secao | — Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Art. 16. O Gestor de Recursos, ao adquirir crédito privado para as Carteiras Administradas

sob sua gestdo, deve, no minimo:

l. Verificar, previamente a aquisicdo, a compatibilidade do crédito que se pretende

adquirir com a politica de investimento das Carteiras Administradas e com a Regu-

lacdo vigente;

1. Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem

como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

1. Definir limites para investimento em ativos de crédito privado para o Gestor de Re-

cursos (instituicdo gestora/pessoa juridica), quando aplicdvel, e para emissores ou

contrapartes com caracteristicas semelhantes;

V. Considerar, caso a caso, a importancia da combinacdo de andlises quantitativas e

qualitativas e, em determinadas situacdes, utilizar métricas baseadas nos indices

financeiros do devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada;

V. Realizar investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido acesso as

informacdes necessdrias para a devida analise de risco de crédito para compra e

acompanhamento do ativo;

VI. Observar, em operacdes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Eco-

ndémico do Gestor de Recursos da Carteira Adminsitrada, os mesmos critérios utili-




A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

zados em operacdes com terceiros, mantendo documentacdo de forma a compro-

var a realizacdo das operacdes em bases equitativas e mitigando eventuais confli-

tos de interesse;

VII. Investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas que

tenham suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor inde-

pendente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou Banco Central do

Brasil; e

VIII. Investir em ativos de crédito privado com lastros emitidos por pessoa fisica somen-

te que tenha acesso as informacdes necessarias para a devida andlise de risco de

crédito para compra, acompanhamento do ativo e que tenha anuéncia do cliente.

§12. Sem prejuizo do disposto no inciso VIl do caput, o Gestor de Recursos podera

investir em ativos de crédito privado de empresas que ndo tenham suas demonstracdes

financeiras auditadas em razdo de terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano,

desde que seja diligente e que o ativo contenha cldusula de vencimento antecipado para

execucdo, caso ndo obtenha as demonstracdes financeiras da empresa auditadas apds 1

(um) ano de constituicdo ou que tenha anuéncia do cliente sobre as operacdes e realize a

analise do balanco desta empresa.

§2°. Excetua-se da observancia do disposto no inciso VIl do caput o ativo de crédito

privado gue conte com:

l. Cobertura integral de seguro; ou

1. Carta de fianca emitida por instituicdo financeira; ou

1. Coobrigacao integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empre-

sas que tenham suas demonstracoes financeiras auditadas anualmente por auditor

independente autorizado pela Comissao de Valores Mobilidrios; ou

IV. Tenha anuéncia do cliente.
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§32. O Gestor de Recursos devera realizar, nas hipdteses previstas no paragrafo

anterior, os mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito descritos nesta secdo para

a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacdo.

8§42, O rating e a sumula do ativo ou do emissor fornecido por agéncia classificadora de

risco, quando existir, deve ser utilizado como informacdo adicional a avaliacdo do risco de

crédito e dos demais riscos a gue devem proceder, e ndo como condicdo suficiente para sua

aquisicao e monitoramento.

§52. E recomenddvel que o Gestor de Recursos obtenha, de terceiros ou drea

independente, rating com classificacdo de risco de crédito dos ativos de crédito privado

adquiridos.

Art. 17. O Gestor de Recursos deve implementar e manter controles capazes de armazenar o

cadastro dos diferentes Ativos de Crédito Privado que foram adquiridos pelas Carteiras

Administradas, de modo a possibilitar a reunido das caracteristicas desses ativos, tais como:

l. Instrumento de crédito;

1. Datas e valores de parcelas;

1. Datas de contratacdo e de vencimento;

IV. Taxas de juros;

V. Garantias;

VI. Data e valor de aquisicdo pela Carteira Administrada ; e

VII. Informacdes sobre o rating do ativo, guando aplicavel.

Paragrafo unico. Conforme seja aplicavel a cada tipo de ativo de crédito privado

investido, os controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo

padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente das operacdes.
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Art. 18. As anadlises do crédito das operacdes de crédito privado adquiridas pela Carteira

Administrada devem ser baseadas em critérios consistentes, passiveis de verificacdo e

amparadas por informacgdes internas e externas.

Secao Il — Monitoramento dos Ativos de Crédito

Art. 19. O Gestor de Recursos deve implementar e manter processo de monitoramento dos

ativos de crédito privado adquiridos, de modo a acompanhar os riscos envolvidos na

operacdo, bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de execucdo

das garantias enguanto o ativo permanecer na Carteira Administrada.

Art. 20. O Gestor de Recursos deve avaliar periodicamente a gqualidade de crédito dos

principais devedores/emissores dos ativos de crédito adquiridos pelas Carteiras

Administradas, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto

pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacdes - e/ou a relevincia do

crédito para a carteira, sendo necessario documentar todas as reavaliacdes realizadas.

Paragrafo unico. As avaliacGes de que trata o caput devem ser formalizadas e ficar

disponiveis para a ANBIMA, sempre que solicitadas.

Art. 21. As praticas relacionadas a aquisicdo e monitoramento dos ativos de crédito privado

descritas nas secdes | e |l deste capitulo podem ser aplicaveis de forma mitigada, desde que

envolvam emissores listados em mercados organizados e levem em consideracdo a

complexidade e a liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a representatividade do ativo

nas carteiras de investimento.

Paragrafo unico. Os critérios que ensejam a adocdo de procedimentos diferenciados,

nos termos do caput, devem estar em consondncia com 0s principios gerais de conduta
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previstos no capitulo IV do Cédigo, ser passiveis de verificacdo e estar claramente descritos

no documento de que trata o artigo 11 deste anexo.

CAPITULO IV — PUBLICIDADE

Secao | — Regras Gerais

Art. 22. O Gestor de Recursos que em suas publicidades divulgar o servico de Carteira

Administrada, deverd prever de forma clara que esse servico trata-se de gestdo profissional

de Ativos Financeiros, conforme autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 23. O Gestor de Recursos, ao elaborar e divulgar Material Publicitario sobre a Carteira

Administrada deve:

l. Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir materiais adequados aos

investidores, minimizando incompreensdes quanto ao seu conteudo e privilegian-

do informacdes necessarias para a tomada de decisdo de investidores e potenciais

investidores;

1. Buscar a transparéncia, clareza e precisao das informacdes, fazendo uso de lingua-

gem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores,

de modo a ndo induzir a erro ou a decisfes equivocadas de investimentos;

Il.  Zelar para que ndo haja qualificacoes injustificadas, superlativos ndo comprovados,

opinides ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas de

rentabilidade, garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para investidores

e potenciais investidores;

V. Disponibilizar informacoes que sejam pertinentes ao processo de decisdo, sendo

tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de modo a

privilegiar as informacdes de longo prazo em detrimento daquelas de curto prazo;




A

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

V. Manter a mesma linha de conteudo e forma e, na medida do possivel, incluir a in-

formacdo mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os perio-

dos de andlise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando pe-

riodos desfavordveis, ou interrompendo sua recorréncia e periodicidade especial-

mente em razdo da performance;

VI. Privilegiar dados de facil comparabilidade, e, caso sejam realizadas projecdes ou

simulacoes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de co-

missdes;

VII. Zelar para que haja concorréncia leal, de modo gue as informacdes disponibilizadas

ou omitidas ndo promovam determinadas InstituicGes Participantes em detrimen-

to de seus concorrentes; e

VIII. Incluir no Material Publicitario todas as informacdes, caracteristicas e riscos do in-

vestimento em gqualquer meio de comunicacdo disponivel, ou incluir link ou cami-

nho direcionando aos investidores ou potenciais investidores a um material deta-

lhado sobre a Carteira Administrada, de modo que haja conhecimento de todas as

informacdes, caracteristicas e riscos do investimento.

§1°. Todo Material Publicitdrio da Carteira Administrada é de responsabilidade do

Gestor de Recursos, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas neste

Cddigo.

§22. E vedado realizar qualquer comparacido de performance entre as Carteiras

Administradas e os Fundos de Investimento, visto que estes Veiculos de Investimento

possuem normas diferenciadas que podem prejudicar sua comparabilidade.

Art. 24. Para fins deste Cédigo, ndo sdo considerados Materiais Publicitarios:
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l. Formularios cadastrais, questionarios de perfil do investidor ou perfil de investi-

mento, materiais destinados unicamente a comunicacdo de alteracées de endere-

co, telefone ou outras informacdes de simples referéncia para o investidor;

1. Materiais que se restrinjam a informacdes obrigatdrias exigidas pela Regulacdo vi-

gente;

1. Questiondrios de due diligence e propostas comerciais;

V. Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em

quaisquer meios de comunicacao;

V. Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacdo de posicdo

financeira, movimentacdo e rentabilidade, desde que restrito a estas informacdes

ou assemelhadas;

VI. Divulgacdo continuada de: (i) cota, (ii) patriménio liguido e (iii) rentabilidade, por

qualquer meio, bem como a divulgacdo da carteira na forma da politica de divulga-

¢do prevista nos contratos;

VII. Propaganda de empresas do Conglomerado ou Grupo EconOmico da Instituicdo

Participante gue apenas faca mencdo a investimentos de forma geral, ou de depar-

tamentos e/ou empresas que realizam a Gestdo de Recursos em conjunto com os

outros departamentos ou empresa que desenvolvam outros negdcios do Conglo-

merado ou Grupo econdmico; e

VIII. Materiais e/ou relatdrios que tenham como finalidade mero acompanhamento da

Carteira Administrada.

Art. 25. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacées

entre o Gestor de Recursos e seus investidores ou potenciais investidores, ndo sendo

aplicaveis nas relacOes restritas entre o Gestor de Recursos e seus profissionais no exercicio

de suas funcdes, ou entre as prdprias instituices.
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Secao Il — Divulgacao de Rentabilidade

Art. 26. O Gestor de Recursos podera realizar a divulgacdo de rentabilidade nos Materiais

Publicitarios de suas Carteiras Administradas, desde que:

l. Utilize como base a performance de Carteiras Adminstradas existentes e geridas

pelo proprio Gestor;

1. Inclua o benchmark a ser perseguido, se houver;

M. Faca a divulgacdo da rentabilidade dos ultimos 12 (doze) meses;

V. Inclua o perfil do investidor da Carteira Administrada assim como a composicao de

seus investimentos;

V. Informe se a rentabilidade é liguida de taxa e bruta de impostos;
VI. _ Informe se os ativos que integram a Carteira Administrada estao aprecados a valor
justo; e
VIIl. _ Inclua aviso obrigatério sobre liquidez, conforme texto previsto no inciso IV do ar-

tigo 26 deste anexo.

Secao lll - Avisos Obrigatorios

Art. 27. O Gestor de Recursos devera incluir, com destaque, no Material publicitdrio, caso

faca referéncia a histérico de rentabilidade ou mencdo a performance os seguintes avisos

obrigatdrios:

l. “Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros”;

1. “A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos”;

1. Caso faca referéncia a simulacdo de rentabilidade de uma Carteira Administrada:

“As informacoes presentes neste material publicitario sdo baseadas em simulacées

e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes”; e
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V. “Os ativos financeiros integrantes nesta carteira podem ndo possuir liguidez imedi-

ata, podendo seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento

ou prazo de resgate de cada ativo, caso seja negociado antecipadamente”.

Paragrafo Unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do

texto e a localizacdo dos avisos e informacBes devem permitir sua clara leitura e

compreensao.

Secao IV — Qualificacoes

Art. 28. S3o consideradas qualificacBes, para fins deste anexo, quaisquer premiacdes,

rankings, titulos, andlises, relatdorios ou assemelhados que qualifiguem os Gestores de

Recursos, no exercicio de suas atividades, e/ou as Carteiras Administradas.

Art. 29. Quando da divulgacdo de qualificacoes, os Gestores de Recursos devem considerar,

cumulativamente:

l. A Ultima qualificacdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica res-

ponsavel;

1. As gqualificacOes fornecidas por fontes publicas independentes do Gestor de Recur-

sos gualificado; e

1. Os dados das Carteiras Administradas que sejam oriundos integralmente da base

de dados ANBIMA.

Art. 30. Na divulgacdo de qualificacido em Material Publicitario, é vedado:

l. Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacdo;

Il.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou gqualitativo) que ndo faca

parte do original da qualificacdo;
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1. Divulgar qualificacdo que ndo esteja vinculada ao Gestor de Recursos e/ou as Car-

teiras Administradas por ele geridas; e

V. Utilizar qualificacdo que faca uso de padrdes de divulgacdo de rentabilidade que

estejam em desacordo com o disposto nesta secao.

CAPITULO V — DIVULGACAO DE SALDOS E INFORMACOES CONSO-

LIDADAS DE POSICAO DE INVESTIDORES

Art. 31. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo envio e divulgacdo de saldos,

movimentacdes financeiras, rentabilidade e posicoes consolidadas de investimentos dos

investidores referente a Carteira Administrada.

§1°2. O Gestor de Recursos, quando do envio e divulgacdo dos materiais de que trata o

caput para investidores classificados no segmento varejo, deve incluir, ho minimo, as

seguintes informacoes:

l. CondicOes para resgate dos Ativos Financeiros, se houver;

1. Tributacdo aplicavel aos Ativos Financeiros;

1. Benchmark a ser perseguido, se houver; e

V. Avisos obrigatdrios, conforme previsto na secao Ill do capitulo IV deste anexo.

§2°2. O Gestor de Recursos que, no exercicio de sua atividade, elaborar os materiais

que serdo enviados e divulgados aos investidores, conforme o caput, deve assegurar gue o

valor e as informacdes enviadas e divulgadas reflitam todas as operacdes realizadas em

nome dos investidores, e que estas operacdes sejam passiveis de verificacdo e fiqguem a

disposicdo dos investidores.
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CAPITULO #VI - DISPOSICOES FINAIS

Art. 3242, N3o é obrigatdria a contratacao de Administrador Fiducidrio para constituicao e

funcionamento da Carteira Administrada.

Art. 3352, As InstituicBes Participantes estdao sujeitas a todas as deliberagdes, regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Administracdo de

Recursos de Terceiros no que couber ao servico de Carteira Administrada.

Art. 3462. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo devem ser disponibilizados
no SSM na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdo de Mercados, e caso haja

alteracGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracgao.

Paragrafo uUnico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as demais regras,
procedimentos, controles e documentos usados para cumprimento das obrigacdes aqui
estabelecidas, devem ser passiveis de verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que

solicitados.

Art. 3572, Este anexo entrara em vigor em 23-de-maie-de2019.



