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Volume de fus@es e aquisi¢des alcanga apenas R$ 18,2 bi no primeiro semestre

Fusdes e Aquisi¢des - Antncios (Consolidado)

De janeiro ajunho de 2015, os anlncios de
fusdes e aquisicOes, ofertas publicas de
aquisicOes de agdes (OPAs) e reestruturacdes

lideranca, em volume, do setor de alimentos e
bebidas, que respondeu por 30,3% do total,
seguido dos setores de energia (21,5%) e

Fusdes, Aquisicdes, OPAs e Reest. Societarias

societarias somaram apenas R$ 18,2 bilhdes, o financeiro (15,3%). J& em relacéo ao nimero de 2015 18,2 35 - - - .
volume mais baixo para o primeiro semestre operacdes, os setores que mais se destacaram

L : : T 2014 70,0 62 122,7 84 192,7 146
dos ultimos seis anos. O montante representou foram os de energia (20%), de assisténcia médica
uma queda de 74% em relagédo ao mesmo periodo e farmacéuticos (14,3%) e de alimentos e bebidas 2013 51,1 76 114,2 105 165,3 181

) ) ; . N

de 2014, refletindo também um baixo nimero de (1,4%). 2012 636 111 587 5 1223 176
operacdes: foram apenas 35 em 2015, em
comparagio aos 62 andncios realizados nos Em 2015, as aquisi¢cdes de empresas 2011 82,7 85 60,1 94 142,8 179
primeiros seis meses do ano passado. brasileiras por companhias estrangeiras 2010 91,7 75 931 68 184.8 143

As duas maiores operacOes do semestre foram
avenda da Moy Park Holdings Europe pela

responderam pela maior fatia do volume de
operagdes, com peso de 43,2% do total, o
equivalente a R$ 7,9 bilhdes. Entre as

Fusdes e Aquisigdes - Anuncios (Trimestres)

Marfrlg aJBS, com volume de R$ 4,6 bilhGes, e estrangeiras, mereceu destaque a pgrt_lclpagao de -
a fuséo da Santander Asset Management Brasil empresas norte-americanas nas aquisicdes Fusges, AquisicBes, OPAs e
com a Pioneer, controlada pela Unicredit, que (56,6%), seguidas de empresas asiaticas, com - ““““
movimentou R$ 2,3 bilhGes. Todas as demais 24,6% do volume. Ainda com relag&o a origem do 2015 51 20 131 15 i } } }
operagdes do periodo tiveram volume capital, também foram relevantes as aquisi¢cées
financeiro inferior a R$ 1 bilhdo. Com isso, os entre empresas brasileiras, que movimentaram R$ 2014 339 27 36,1 35 556 42 67.1 42
maiores anuncios influenciaram a distribuicéo das 7,5 bilhdes, o equivalente a 41,1% do total. 2013 18,2 34 32,9 42 424 51 718 54
operacdes entre os setores de atividade, com a
2012 18,0 36 456 75 28,9 26 29,8 39
Envolvimento de Private Equity nas operacdes 2011 39,7 43 43,0 42 28,0 33 32,1 61
realizadas nos 1° Semestres de 2014 e 2015 Destaque do Ano 2010 . 5 38,0 0 58,9 29 342 39

Os fundos de private equity estiveram Obs.: Para efeito de ranking ANBIMA de Fus6es e Aquisi¢des, o valor da operacéo deve ser de, no minimo, R$ 20 milhdes.
presentes em 14 das 35 operagées do
semestre, movimentando o equivalente a R$
5,5 bilhdes. Embora, em termos
absolutos, tenha ocorrido uma reducéo
no nimero de operagdes com a
participacdo de fundos —reflexo direto

do desaquecimento dos anuncios no
periodo — em termos relativos, o
envolvimento dos fundos cresceu neste
primeiro semestre de 2015, em relagéo a
igual periodo do ano anterior, passando
de 35,5% para 40% do total. Vale destacar
que, entre 0s recursos movimentados pelos
fundos de private equity, R$ 3,8 bilhdes
foram referentes a investimentos.

Total - Montante e Nimero de Operagdes

Total - Montante e Nimero de Operagdes e
(R$ bilhdes) - Fechamento

(R$ bilhdes) - Antincio

= Com Private Equity

= Sem Private Equity  [] Totzl de operacdes
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ABERTURA DOS VALOR

Montante - RS bilhdes

Anlncio

Origem do Capital

Numero de Operagdes

Aquisicoes de Aquisipé_es de
estrangeiras braslleua;
por brasileiras por estrangeiras;
R$ 0,6 bi R$ 7,9 bi
Ak Aquisicoes
Aquisicoes entre empresas
entre empresas estrangeiras; (*)
brasileiras; $ 2,3 bi
R$7,5bi

América
do Sul;
7,0%

de

Aquisicoes de
brasileiras
por estrangeiras;
14

estrangeiras
por brasileira:
3

Aquisicoes
entre empresas
brasileiras

Aquisicdes
entre empresas
estrangeiras; (¥)

3

15

rfil das Operag6es (R$ bilhdes/Numero)

Aquisig entre emp b 75 411 15 429 33,5 47,9 27 43,5
Aquisi¢des de estrangeiras por brasileiras 0,6 3,0 3 8,6 15 2,1 3 4,8
Aquisi¢oes de brasileiras por estrangeiras 79 432 14 40,0 28,2 40,3 26 41,9
Aquisi¢des entre empresas estrangeiras (¥) 23 127 3 8,6 6,8 9,7 6 9,7
Total 18,2 100 35 100 70,0 100 62 100

* NegociagGes com empresas alvo brasileiras.

Empresa Alvo

Moy Park Holdings Europe Ltd.
Santander Asset Management Brasil
BHG S.A. — Brazil Hospitality Group
Saraiva Educagéo Ltda.

Abril Educagéo S.A.

4 Linhas de Transmisséo de Energia
Banco BBM S.A.

Consércio EPC Tomé/Technip na RPBC
COSERN e COELBA

Orteng Equipamentos e Sistemas S.A.

Dez Maiores Operagdes Anunciadas no Semestre (*)

Compradora Vendedora
JBS Marfrig
Unicredit Warburg Pincus/GA e Santander
Razuya Empreendimentos e Part. Free Float
Abril Educagéo Saraiva S.A. Livreiros Editores
Thunnus Participagdes Abrilpar

J. Malucelli e Desenvix

BBM Holding e Grupo Mariani
Tomé Engenharia

Iberdrola

EEB - Empresa de Energia de Bogota
Bank of Communications

Technip

Neoenergia

Vinci Energies

* As operagBes ndo divulgadas ndo contemplam a lista acima, mas comp@em as estatiticas consolidadas e os Rankings.

Inbrael Participages e Empreend.

29,1
6,6
10,7
4,7
ikl
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57,0 44 57,9
12,8 10 131
21,0 17 22,4

9,2 5 6,6

100 76 100

Valor de Anuncio (R$)

4.641.660.456,00
2.264.809.040,00
816.322.859,00
725.000.000,00
667.695.479,31
548.403.000,00
524.983.860,00
435.000.000,00
380.414.300,00
243.386.000,00

Setorial Volume Nameros

(*)outros Outros

Transporte e logistica
Industria e Comércio TI/ Telecom
. . Seguradora
Financeiro

Indtstria e Comércio

Energia Financeiro

Energia 20,0%
Educagao

Educagao

Construgao Civil / Imobiliario Construgéo Civil / Imobiliario
Comércio Varejista
Assisténcia Médica / Farmacéuticos
Cimentos

Assisténcia Médica / Farmacéuticos

Alimentos e Bebidas 30,3%

Alimentos e Bebidas
Agronegécio

Agronegécio

* As operagdes em setores com percentual inferior a 0,8% foram somadas ao "Outros".

Faixa de Valores por Nimero de Operagdes Anunciadas

= De R$ 20 mi a R$ 99 mi
 De R$ 100 mi a R$ 499 mi
 De R$ 500 mi a R$ 999 mi
=De R$ 1,0 bi a R$ 4,9 bi
= De R$ 5,0 bi a R$ 9,9 bi

= Acima de R$ 10,0 bi

2010 2011 2012 2013 2014 1s14

1s15

Participacéo de Private Equities - Anincios no 1° semestre de 2015 por
Volume e Nimero

Forma de Pagamento das
Operagdes - Volume

Atuag: R$ (bi)
Investimento
66,7% i i 8
Desinvestimento 17

\

®mAgbes ©Dinheiro ®Ativos ™ Assuncao de Dividas =com PE

“Investimento

“sem PE

= Desinvestimento



RANKIN

Banco ABC Brasil | 55

Rosenberg Partners | 39

Credit Suisse

Anuncio - 1° Semestre de 2015 Fechamento - 1° Semestre de 2015
Volume - R$ milnes Nimero de Operagdes B s
. Montante . Ne de
( ( As: A
Santander 6.010 Itati BBA / Itali sessores Ranking RS milhdes ssessores Ranking operacdes
Santander Itai BBA / Itati i® 43.363 BTG Pactual g 7
BTG Pactual BTG Pactual 20 37.991 Itad BBA / Itad 10 7
Morgan Stanle Deutsche Bank P 32.005 Morgan Stanley P &
Morgan Stanley 9 4 JP Morgan 30 32.005 Deutsche Bank 40 3
BB Morgan Stanley &9 29.943 JP Morgan 40 3
BB Estéter 6° 14.397 Santander 40 3
Santander 7 2174 Artica Investimentos 7 2
a a BTG Pactual
tali BBA / lta A10 Investimentos 8o 1.190 Brasilpar 70 2
Brasilpar 90 982 Rabobank 7° 2
" : Bradesco BBI
Credit Suisse Credit Suisse 100 845 A10 Investimentos 100 1
. Brasil Plural Rabobank i 711 Aria Capital 10° 1
NM Rothschild G5 Evercore 120 287 Banco ABC Brasil 100 1
Rabobank BI&P 13° 250 BB 100 1
Rabobank NM Rothschild 130 250 BI&P 10° 1
Gitiarou Banco ABC Brasil BB il 100 BR Partners 10° 1
group Aria Capital 16° 66 Credit Suisse 100 1
Goldman Sachs Avrtica Investimentos ganco ABC Brasil 17° 55 Estéater 100 1
Artica Investimentos 18° 40 G5 Evercore 100 1
Brasil Plural BR Partners Rosenberg Partners 19° 35 NM Rothschild 10° 1
Total (*) 80.143 Rosenberg Partners 10° 1
Braresco BBI Caixa Geral Total (**) 33
Citigroup

(*) O valor total das operagdes néo corresponde a soma dos valores creditados as instituices, tendo em vista os seguintes critérios:

- Apuracao dos créditos é realizada através de full credit, sempre correspondente a parcela detida pelo cliente de cada assessor

- O mesmo valor das operacoes pode ser creditado simultaneamente aos consultores da empresa vendedora e compradora.

(**) O nimero total de operagdes néo corresponde a soma do niimero de operagdes creditados as instituicdes, uma vez que cada operacao gera um crédito
para cada consultor que dela tenha participado.

Para ter acesso aos Ultimos rankings e tabelas de Fusoes e Aquisicdes disponiveis, acesse a area de Informagdes Técnicas do site: www.anbima.com.br

. Deutsche Bank
Caixa Geral | 38

Goldman Sachs
Artica Investimentos | 20

HSBC
Deutsche Bank | 20

NM Rothschild
HSBC | 20

Rosenberg Partners




Relatdrio semestral que traz as estatisticas das operacdes de
fusdes e aquisi¢ées anunciadas e realizadas no periodo.
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