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VI.

VIl

GLOSSARIO

Aderente: instituicdes que aderem ao Cdodigo e se vinculam a Associagao por meio
contratual, ficando sujeitas as regras especificas do Cédigo;

Administragao Fiduciaria: conjunto de servigos relacionados direta ou indireta—men-
teindiretamente ao funcionamento e a manutencao do Fundo, desempenhada por
pessoa juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios;

Administrador Fiduciario: pessoa juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobi-
lidrios para desempenhar a atividade de Administragao Fiduciaria;

ANBIMA ou Associagao: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Firan—eei-
resFinanceiros e de Capitais;

Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter wineu-
levinculo associativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associ-
acao;

CCB: Cédula de Crédito Bancario, regulamentada pela lei 10.931, de 2 de agosto de
2004 e suas alteracdes posteriores;

Codigo de Distribuicdo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Dis-

tribuicdo de Produtos de Investimento

VEVIIL.  Cédigo ou Codigo de Negociagdo: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Pedti-

MHELX.

peX.

XXl

easPraticas para Negociacdo e-tntermediacio-de-Produtes—detnvestimentes:de Instru-

mentos Financeiros;

COE: Certificado de Operacgdes Estruturadas;

Conglomerado ou Grupo Econ6mico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

Eventos de descontinuidade: aqueles estabelecidos por meio de cldusulas de bar—+ei-
rabarreira knock-out, opgdes de cancelamento ou quaisquer outras clausulas ou
cendi—edescondicOes acordadas entre as partes que, uma vez ocorridas, ensejem a

extincdo da(s) operacdo(Ges) de derivativo(s) em vigor, bem como situacdes de
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alteracdo abrup—taabrupta e repentina no resultado da opera¢dao, como o knock-out

com rebate e digitali—dadesdigitalidades.
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%EX1l.  Gestdo de Recursos de Terceiros: gestao profissional dos Instrumentos Financei—res-

Financeiros integrantes da carteira dos veiculos de investimento, desempenhada por

pes—seapessoa juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios;

XXl Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica auteriza-

daautorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a desempenhar a atividade de

Gestdo de Recursos de Terceiros;

XHEXIV.  Grau de alavancagem: situagdes nas quais a variacao dos indexadores da epera—cdoo-

peracao resulta em variagdes no valor de mercado a operacdo em fator superior a va-

riagdevariacdo dos indexadores.

XPLXV. Instrumentos Financeiros: abrange os titulos e valores mobilidrios de renda fixa, bem

como a realizacdo de operacgOes estruturadas com base em derivativos, in—¢ldindein-
cluindo oferta publica de distribuicao de Certificado de Operagdes Estruturadas —
COE, que sejam passiveis de registro em sistemas ou camaras de registro e/ou de

liguidagao de ativos integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro;

¥¥-XVI.  Intermediario: instituicao habilitada a atuar como integrante do sistema de distri—bui-

ededistribuicdo, por conta prépria e de terceiros, na negociagao de Produtos de -

vesti—mentelnvestimento em mercados regulamentados;

X¥EXVIL. — Mesa de Operagado: area em que os profissionais, no exercicio das atividades de Ne-

XMHXVIILL

gocia¢do e/ou Intermediacdo, negociam e/ou intermediam operagdo com Pre—dutes-
Produtos de Investimento;

Negociacdo: conjunto de manifesta¢des de vontade bilateral, cujo propdsito é al—<an-
earalcancar um interesse comum e estabelecer condi¢cdes de negécios. A negociacao
contempla a intermediacdo, sem que obrigatoriamente precise haver uma inter—me-
diacdeintermediacdo para que a negociacao seja efetivada. O escopo da negociacao
abrange os Instrumentos Financeiros, com excecdo das operacOes realizadas em
mercado de bolsa e as demais ofertas publicas de Instrumentos Financeiros. A nego-
ciacdo de Instrumentos Financeiros abrange os mercados primario e secundario, efe-
tua—daefetuada por meio de sistema de comunicacao telefénico ou eletrénico, por

meio de Mesas de Operacdes das Instituicdes Participantes que sejam integrantes do
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Sis-Sistema Financeiro Nacional. A atividade de distribuicdo, conforme definido no

Cddigo de Distribuicdo, ndo faz parte do escopo deste Cadigo;
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YMULXIX.  Operador: profissionais que atuam nas atividades de Negociacdo e/ou intermedi-
aedsIntermediacdo comprando, vendendo e/ou intermediando opera¢do com Produ-
tos de la—vestimentelnvestimento;

XXX, Ordem: ato pelo qual o cliente determina que um Intermediario negocie ou regis-
treregistre operagao com Produtos de Investimento, em seu nome e nas condigdes
gue especificar;

%¥%XXl.  Regulacdo: normas legais e infralegais aplicaveis a atividade de Negociacdo e de In-
termediagdo de Produtos de Investimento; e

XXIIl.  Sistema de Registro de Negdcios ou Sistema: sistema de registro Unico de regé—cios-
negocios da ANBIMA que consiste no registro eletronico das informacdes sobre (i)
pre—copreco ou referéncia de preco (taxa), (ii) quantidade ou volume financeiro apre-
xima—deaproximado, (iii) hordrio da execucdo, (iv) identificacdo da contraparte, (v)
identificacdo do tipo da operacdo (compra ou venda) e (vi) identificacdo do valor mo-

bilidrio de renda fixa negociado.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA NEGOCIACAO COM CCB
Ne 01

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para a Negeei—acie-

Negociacao com CCB.

Art. 22, Estdo sujeitas a este normativo as Instituicdes Participantes do Cddigo que realiza—rem-

realizarem a Negociagao com CCB.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Secao | — Regras Gerais

Art. 32. A Instituicdo Participante, em favor da qual é emitida a operagao ou negécio com CCB,
somente podera negocia-la se, comprovadamente, tiver adotado todos os precedimen—tespro-
cedimentos e etapas inerentes a analise, avaliacdo e aprovacado de operagdes de crédito exigidos
de instituicdes dessa natureza, conforme previsto na Regulacao aplicavel, inclusive, mas ndo se

limitando, no tocante:

Ao cumprimento das etapas que asseguram sua andlise nas areas de risco previa-
mente a emissdao da operagdo ou negdcio com CCB;

Il. Aos respectivos registros internos e, quando for o caso, no sistema de informacgdes
de créditos do Banco Central do Brasil que acompanham essas operacdes ou regé-
eiesnegdcios; e

1. Ao atendimento aos principios de seletividade, garantia, liquidez, diversificacdo de

ris—eerisco e adequada constituicdo do titulo representativo da divida.
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Art. 42, A avaliagdo da operagdao ou negdcio com CCB sera atestada pela existéncia de limite de

crédito para o emissor (ou de operacdo ou negécio de crédito concedido e ndo vencido com o

mesmo emissor), ou por documento assinado pelo representante legal da Instituicdo Partici-

pante atestando que a avaliagdo do crédito para aquela operagao foi realizada.

Paragrafo unico. Nas situagcdes em que a Negociagao com CCB ndo envolver existéncia de

limite de crédito para o emissor, ou ndo se enguadradarenquadrar nas condi¢des descritas no ea-

putcaput, a Instituicdo Participante devera realizar, de acordo com critérios préprios escritos, a

avaliagdo da CCB.

Art. 52. A Negociagao com CCB somente devera ser realizada:

ser

Com contraparte que tenha conhecimento na area de andlise de crédito;

‘Se estiver devidamente atestada por termo de ciéncia de risco e por declaracado, am-
besambos assinados pelo representante legal da contraparte, de que teve acesso as
n—fermacdesinformacdes que julgou necessdrias sobre a operacdo ou negdcio com
CCB e sobre o respectivo emissor;

Em operagdes e negdcios com CCB que ndo apresentem caracteristicas incompativeis
com essa condicdo, nos termos da Regulacdo vigente; e

Com CCB ou fra¢des de CCB de valor unitario igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um

milhdo de reais).

§12.Paragrafo-tinico: A CCB de valor inferior ao limite disposto no inciso Il do caput podem

negociadas, desde que sejam indivisiveis e vendidas a um Unico comprador.

Art—62822, As regras previstas nesta-secdeneste artigo, ndao se aplicam as Negociagdes cujas

contrapartes sejam institui¢des financeiras, Gestores de Recursos de Terceiros ou companhias

seeuritiza—derassecuritizadoras.
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Secao Il - Negociagao pelo Credor Original

Art. 72. A Instituicdo Participante credora original que realizar operagdes ou negdcios com CCB

devera comprovar que:

Forneceu ao comprador acesso aos documentos integrantes da Negociagcdao com CCB
ou a ela acessérios e, com a prévia concordancia do emissor, informagdes sobre a
operacao representada na CCB;

Assegurou, na venda da operacdo ou negdcio com CCB para Fundos de Investimento
com recursos de terceiros por ela administrados ou geridos, ou cuja Administra—ecde-
Administracao Fiducidria ou Gestdao de Recursos seja realizada por integrantes de seu

Con—glomeradeConglomerado ou Grupo Econémico, os mesmos critérios que utiliza

para terceiros, incluindo, mas nao se limitando, as regras previstas nos artigos 32 e
49 deste normativo; e

Explicitou na operagdao ou negdcio com CCB com garantia real ou fidejusséria, ou em
documento escrito separado e neles mencionado, as condi¢des aplicaveis ao seu
acesso e execucdo, de forma a assegurar direitos e obrigacdes equanimes relati—va-
menterelativamente as garantias da operacao para qualquer credor, incluindo, mas
nao se limitando a:

Modalidade;

Extensao;

Hipdteses de sua substituicdo;

Quérum para deliberacdes;

Responsabilidade por acdes de cobranca e pela respectiva execucdo; e,

Quaisquer outras informacgdes necessarias ou convenientes, incluindo aquelas re—a-
tivasrelativas a mecanismos de “trava de domicilio” ou “escrow accounts”, ou a wia-
eula—cdevinculacdo da operac¢do ou negdcio com CCB a operagdes complementares,

inclusive re—presentadasrepresentadas por outras operacdes ou negdcios.
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Paragrafo Unico. Eventuais restricdes ao exercicio de direitos devem constar da epera—cdoo-

peracdo ou negdcio com CCB ou de documentos nela mencionados.
Secao Il - Registro da Opera¢ao ou Negocio

Art. 82. Na hipdtese de registro da operacao ou negécio com CCB em sistema de registro auto-

rizado pelo Banco Central do Brasil para essa finalidade, a Instituicdo Participante deve:

Comunicar formalmente a entidade administradora autorizada, nos termos do caput,
e nas condicdes por ela exigida, caso haja estabelecimento ou mudanca da institui-
e3einstituicdo depositaria e/ou do agente de pagamento;

Il. Movimentar a operacdo ou negdcio com CCB fora do sistema de registro em que ela

estiver registrada somente nas hipoteses permitidas pela Regulagdo aplicavel.

Paragrafo Unico. A hipdtese de fracionamento, quando formalizada em registro nos ter—mos-
termos do caput, deverd ser acompanhada de clausulas e/ou documentos relacionados que de-
terminem os procedimentos a serem adotados em caso de execucdo da operacdao ou ne—géeie-

negoécio com CCB.
CAPITULO IIl — DISPOSICOES FINAIS

Art. 92. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as regras,
procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas devem ser passiveis de verificacdo e ser

enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 10. Este normativo entra em vigor em 1812 de fevereirenovembro de 26212024.



dos Mercados Fnanceiro e e Capitas ANBIMA
REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA EMISSAO E NEGOCIA-
CAONEGOCIACAO DE COE N2 02

CAPITULO | — OBJETIVO e ABRANGENCIA

Art. 12. Sem prejuizo da Regulacdo em vigor, o presente normativo tem por objetivo estabe-

lecerestabelecer regras e procedimentos para a Negociacdo de COE.

Art. 22, Estdo sujeitas a este normativo as Instituicdes Participantes do Cddigo que realiza—rem-

realizarem a Negociagao de COE.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32. N3o sera permitida a emissao, colocacdo ou Negociacdo de COE com o objetivo de:

I.  Substituir ou replicar instrumentos de captacao bancaria ja regulamentados;
Il.  Proporcionar resultados linearmente atrelados a indice de precos, com vencimento ia-
ferierinferior a um ano;
[ll.  Proporcionar resultados linearmente atrelados a taxas de cambio; ou

IV.  Realizar recompra ou resgate didrio na curva de emissao.

Art. 42 Nas negociacoes bilaterais privadas, as Instituicdes Participantes deverdo possuir proce-
dimentos e critérios préprios que sejam suficientes para garantir que as informacdes relativas
ao COE sejam formalmente disponibilizadas aos clientes, contendo as informagdes relativas aos
termos e condicdes do negdcio, de forma a permitir ampla compreensao sobre as condi¢des de

funcionamento, seus fluxos de pagamentos e os riscos incorridos.

Paragrafo Unico. Caso a negociacao de COE seja realizada com bancos, caixas ecendmi-

easeconomicas, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, Gestores de
1as
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Recursos, Admi-
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nistraderesAdministradores Fiducidrios ou outros integrantes do Sistema Financeiro Nacio-

nal, a Instituicdo Participante podera prever a dispensa das obrigacdes previstas neste artigo.

Art. 52 A afericdo e divulgacdo da remuneracdo auferida pela distribuicdo do COE seguird o dis-

posto no normativo de Regras e Procedimentos para Afericio da Remuneracdo por Distribuicdo

e Intermediacdo do Codigo de Negociacao.

CAPITULO Il - DISPOSICOES FINAIS

Art. 5262. As InstituicGes Participantes devem adotar controles internos que permitam a verifi-

eacdeverificacdo da eficdcia dos procedimentos estabelecidos neste normativo.
Art. 6272, Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as
regras, procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas devem ser passiveis de verificacdo

e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 7282, Este normativo entra em vigor em 1812 de fevereirenovembro de 20212024.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA NEGOCIACAO DE DERI-

VATVOSDERIVATIVOS DE BALCAO N2 03

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para que as Insti-
tuicOes Participantes, na Negociacdo, verifiguem a adequacdo dos derivativos de balcao ao perfil

do cliente, conforme disposto no capitulo VI do Cédigo de Negociacao.

Pardgrafo-Unico-§12. Quando da atividade de Distribuicdo de derivativos de balcdo, a tasti-
tuicdelnstituicdo Participante deve observar o disposto no Cddigo de Distribuicao.

§22. A afericdo e divulgacdo da remuneracdo auferida pela intermediacdo do derivativo

de balcdo seguird o disposto ho normativo de Regras e Procedimentos para Afericdo da Remu-

neracdo por Distribuicdo e Intermediacdo do Codigo de Negociacdo.

Art. 22, Estdo sujeitas a este normativo as Instituicdes Participantes do Codigo que realiza—rem-

realizarem a Negociagao de derivativos de balcdo.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32, As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, re-
gras e procedimentos para identificar o perfil do cliente na Negociacdo de derivativos de balcao

estabelecendo diretrizes concernentes a classificacdo de clientes e de produtos (“sui—tabilitysui-

tability”).

Paragrafo Unico. O documento escrito de que trata o caput deve conter, no minimo:
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l. Definicdo de responsabilidades, incluindo, mas ndo se limitando, quanto a:
a. elaboracao;

b. implementagao;
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cumprimento;

atualizacdo do documento, que ndo deverad ultrapassar 24 (vinte e quatro) me-
ses, ou sempre que ocorrer mudancgas na Regulacao aplicavel;

instancia interdisciplinar com representantes de areas segregadas da drea de Ne-
gociacdo, de modo a avaliar e aprovar excecdes e situacdes ndo previstas no do-

cumento de que trata o caput.

Il.  Critérios objetivos e subjetivos, de acordo com classificacdo propria definida pela #asti-

tuiedeinstituicao, para avaliar e classificar o perfil do cliente, bem como dos derivativos

de bal—<3e;balcdo;

. Mecanismos para assegurar:

a.

gue o cliente foi informado de maneira apropriada sobre todas as caracteris—ticas-
caracteristicas e riscos potenciais da operacao;
a verificacdo da consisténcia da operacdo solicitada com operacdes realizadas an-

teriormente, bem como sua motivacdo para contrata-la.

IV.  Regras referentes a:

a.

apresentacdo de derivativos de balcdo a clientes ndo individualizados, elusi-
veinclusive por meio eletronico;

vedacdo aos Operadores de apresentar derivativos de balcao ou operacdes e ne-
gocios incompativeis com o perfil do cliente;

procedimentos a serem adotados nas situacdes em que o cliente solicita a ne-
geciacdeonegociacdo com o derivativo de balcdo que ndo seja adequado ao seu
perfil, in—elusiveinclusive com relagao a formalizagao dessa solicitagdo e alerta
para o cliente de que a operacdo é inadequada ao seu perfil de risco;

— disponibilizagdo de materiais prévios encaminhados aos clientes para eerhe-
eimenteconhecimento da estrutura e dos riscos da operagdo, quando houver;
documentos que serdo usados na formalizacdo das operacdes;

situagdes em que seja necessario o envio de materiais complementares apods a

realizagdao da operagdo, quando houver.
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§12. Todo material disponibilizado ao cliente deve ser claro e ndo possuir qualquer viés, caso
o material inclua cendrios, simulacdes de fluxos da operacdo ou analises de sensibilida—desensi-

bilidade devera:

a. refletir uma gama de resultados (positivos e negativos) em relacdo aos termos da
transacao;
b. expor os principais cendrios e descrever os principais fatores de mercado que afe-

temafetem a analise.

Art. 42, O processo suitability deve ser realizado previamente a Negociacgao.

Paragrafo unico: Caso a Negociacdo de derivativos de balcdo seja realizada com bancos,
caixas econOmicas, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, Gestores de Re-
cursos, Administradores Fiducidrios ou outros integrantes do Sistema Financeiro Nacional, a Ins-
tituicdo Participante podera prever a dispensa das obrigacdes previstas neste nermati~venorma-

tivo.

Art. 52, A Instituicao Participante deve assegurar que as areas relacionadas a venda e Nege—<ia-
edeNegociacdo de derivativos de balcdo tenham conhecimento sobre o processo de suitability e

as regras previstas no documento de que trata o artigo 32 deste normativo.
Secao | — Classificacao de Derivativos de Balcao

Art. 62. Quanto aos derivativos de balcdo, a Instituicdo Participante deve adotar, no minimo,

classificagao que:

I.  Utilize, no minimo, 2 (duas) categorias;
Il.  Leve em consideracdo fatores como:

a. Existéncia ou ndo de limitacdo de perda/ganho;
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b. Linearidade ou assimetria do comportamento dos possiveis resultados do derivati—ve-
derivativo (ajustes), em relacdo as variagdes dos indexadores da operacao;
c. Existéncia ou ndo de Eventos de Descontinuidade;
d. A complexidade do derivativo de balcdo, que pode ter um resultado altamente im-
previsivelimprevisivel e assimétrico; e,
e. Grau de alavancagem.
Ill.  Permita o enquadramento de todos os derivativos de balcdo negociados pela tastitui-
edelnstituicao Participante; e
IV.  Seja atemporal ou permita a inclusao de novos derivativos de balcdo que venham a ser

negociados.

Paragrafo Unico. Além do disposto no caput, a Instituicao Participante pode adotar es—tre-

soutros niveis ou subdivisGes, bem como outros fatores para a classificacdo de derivativos.
Secao Il — Laudo ANBIMA

Art. 72. Sem prejuizo do disposto no Cddigo de Negociacdo e na Regulacdo vigente, as Hasti—tui-
edeslnstituicbes Participantes devem adotar controles internos que permitam a verificacdo da

efeti—vidadeefetividade dos procedimentos estabelecidos por este normativo.

8§12, Tais controles devem ser suficientes para elaboracao de laudo descritivo, a ser envi-
ado anualmente a ANBIMA até o ultimo dia util de margo, contendo informagdes refe—rentesre-

ferentes ao ano civil anterior.

§22, O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatdério, conforme modelo dis-
ponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet, e revisado por drea independente da area de

negdcio da Instituicdo Participante (controles internos e/ou compliance ou auditoria interna).
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§32. O laudo de que trata o paragrafo anterior deve conter conclusdo com avaliacdo gua-

litativaqualitativa sobre os controles internos implantados pela Instituicdo Participante para ve-

rificacdo do perfil do cliente, devendo conter, no minimo:

Descrigao dos controles e testes executados e dos resultados obtidos pela Instituicao
Participante em tais testes;
Indicacdo do total de clientes que negociaram derivativos de balcdo no periodo esta—be-
lecideestabelecido, segregando-os em pessoa fisica ou pessoa juridica, e deste total in-
formar o percentual de:
a. Clientes que passaram pelo processo de suitability estabelecido neste nerma—ti-
yenormativo;
b. Clientes que se recusaram a participar do processo;
c. Clientes para os quais houve a dispensa de observar as obrigacdes previstas neste
normativo;
d. Numero de operacgbes identificadas em desacordo com o processo de Suitabi-
litySuitability e o plano de acdo utilizado para mitigar a(s) ocorréncia(s).
Alteracao na classificagdo de risco de derivativos de balcao negociados, explicitando o
motivo da alteracao;
Alteracdao no documento de suitability de que trata o artigo 32 deste normativo no pe-
riedeperiodo estabelecido; e
Avaliagdo qualitativa, feita por uma drea independente (como compliance e/ou eentro-
lescontroles Internos ou auditoria interna), sobre os controles internos adotados pelas
areas responsaveis pela comercializagdo de derivativos diretamente a clientes e a apli-

cacao do processo de suitability.

CAPITULO IlI - DISPOSICOES FINAIS

%



Art. 82. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as re-
gras, procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas, devem ser passiveis de verifi—ca-

edeverificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 92, Este normativo entra em vigor em 1812 de fevereirenovembro de 2024.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA AFERICAO DA REMUNE-

RACAO POR DISTRIBUICAO E INTERMEDIACAO N2 4

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Sem prejuizo da regulacdo em vigor, este normativo tem por objetivo estabelecer re-

gras, procedimentos e parametros para afericdo e divulgacdo de remuneracdo por Distribui-

cdo e intermediacdo aos clientes de Instituicdes Participantes que atuem na:

l. distribuicdo de:

a. COE, caso seja emissora, observado o Capitulo Il e Ill; e/ou

b. LF e LIG, no caso de emissdo propria e distribuicdo publica, observado o Capi-

tulo Il e lll.

1. intermediacdo de:

a. derivativos de balcdo, observado o Capitulo Il e IV; e/ou

b. Valores Mobilidrios mantidos em posicdes proprietarias no mercado secunda-

rio, observado o Capitulo Il e V.

§1°9. Exclusivamente para fins do disposto nos incisos | e Il acima:

l. A atividade de distribuicdo ou intermediacdo:

i. ndo se caracteriza como servico independente prestado pelas Institui-

cOes Participantes aos seus clientes;

b. é representada, respectivamente:

i. pelas atividades de emissdo e Distribuicdo prépria pela Instituicio Par-

ticipante emissora de COE, LF e LIG aos seus clientes; e
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ii. pela contratacdo da Instituicdo Participante, na qualidade de contra-

parte de seus clientes, de derivativos de balcdo e de outros Valores Mo-

bilidrios de sua titularidade no mercado secundario.

1. Serd constatada a condicdo de distribuicdo publica das emissdes de LF e LIG naquelas

que contenham esta classificacdo no registro do ativo em depositario central autori-

zado pelo BCB.

Art. 22. As InstituicOes Participantes estdo dispensadas de observar este normativo se:

I. Adistribuicdo ou intermediacdo for realizada:

a. exclusivamente por intermedidrio contratado;

b. parainvestidor profissional, nos termos da regulacdo.

Il. As operacdes de derivativos de balcdo de que sejam contraparte e ndo atendam a

nenhum dos critérios previstos no artigo 13.

§1°9. Caso se verifigue quaisquer uma das hipoteses de dispensa prevista acima, a Insti-

tuicdo Participante deverd manter:

I. Evidéncias aptas a comprovar tal condicdo;

Il. Controles e procedimentos adequados para que, em caso de alteracdo destas con-

dicOes passe a observar este normativo.

§2°2, Caso a Instituicdo Participante esteja dispensada de adotar as regras aqui previstas,

mas, a seu critério, exerca a opcao de cumpri-las, devera adotar este normativo em sua inte-

gralidade.
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Art. 32. As Instituicdes Participantes que realizem a distribuicio em mercado primario de COE,

LF e LIG emitidas por terceiros, devem observar as regras e procedimentos dispostas no Co-

digo de Distribuicao.

CAPITULO Il — REGRAS E CONTROLES INTERNOS PARA AFERICAO DE

REMUNERACAO POR DISTRIBUICAO E INTERMEDIACAO

Art. 42. As InstituicOes Participantes sujeitas a este normativo devem implementar e manter,

em documento escrito, regras, procedimentos e pardmetros de afericdo da remuneracao pela

atividade de distribuicdo ou intermediacdo.

§12. O documento interno que trata o caput:

I. Descrevera a forma de mensuracdo da remuneracao pela atividade de distribuicdo

ou intermediacdo; e

Il. Deve conter, no minimo:

a. Descricdo dos controles adotados para cumprir as regras, procedimentos e

parametros deste normativo; e

b. No caso de remuneracao decorrente de distribuicdo de emissdes proprias de

COE, LF e LG no mercado primario realizada exclusivamente pela propria Ins-

tituicdo Participante emissora, observado o Capitulo Ill, adicionalmente:

i. Descricdo sobre as quatro etapas de constituicdo do produto finan-

ceiro: tesouraria, estruturacdo, emissdo e distribuicdo, observado o

artigo 89;

ii. Descricdo dos termos de custos e prémios por riscos, envolvidos nas

etapas de constituicdo do produto, elencadas no inciso anterior, ob-

servado o minimo estabelecido pelo artigo 92;
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iii. O método de afericdo da remuneracao por distribuicdo escolhido, en-

tre os métodos detalhados no artigo 10°.

§2°2, As InstituicOes Participantes, ao fornecer informacoes qualitativas dos Produtos de

Investimento mencionados no artigo 12 e seguindo as diretrizes do Cdédigo de Distribuicdo,

devem informar:

I. A existéncia de documento interno sobre remuneracdo mencionado no §1°

acima; e

Il. Que os termos e parametros gerais de seu documento interno seguem o Cédigo

de Negociacdo ANBIMA.

§39. A Instituicdo Participante, a seu exclusivo critério, podera disponibilizar o docu-

mento interno de que trata o §12 aos seus clientes.

Art. 52. As regras aqui dispostas tém como objetivo estimar valores da remuneracao por Dis-

tribuicdo ou intermediacdo de InstituicGes Participantes, sendo o resultado de tais estimativas

o valor da remuneracdo atribuida.

Art. 62. Os valores por elas atribuidos pela atividade de Distribuicdo e/ou intermediacdo aos

seus clientes devem observar a forma de divulgacdo estabelecidos pelo Cédigo de Distribui-

cao.

CAPITULO Il - REMUNERACAO DECORRENTE DA DISTRIBUICAO DE

EMISSOES PROPRIAS DE COE, LF E LIG NO MERCADO PRIMARIO
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Art. 79. As InstituicOes Participantes devem informar aos clientes sobre sua remuneracao pela

Distribuicdo de emissoes proprias de COE, LF e LIG em mercado primario, observadas as se-

cOes abaixo, que estabelecem os parametros de Distribuicdo propria ou hibrida.

Secao | — Distribuicao Prdépria

Art. 82. Nas distribuicdes realizadas exclusivamente pela prépria Instituicdo Participante emis-

sora, a Instituicdo Participante deve informar aos clientes, de forma consolidada, a remune-

racdo aferida decorrente da etapa de Distribuicdo deste normativo.

Art. 92. A constituicdo dos Produtos de Investimento COE, LF e LIG se divide nas seguintes

etapas:

|. Tesouraria: etapa que, por consequéncia da captacdo bancaria, a Instituicdo Par-

ticipante decide ir ao mercado com objetivo de poder realizar a montagem do

produto, assumindo riscos;

Il. Estruturacdo: etapa em gue ocorre a combinacdo dos instrumentos financeiros

numa Unica estrutura, com o objetivo de projetar um payoff final para o produto;

I1l. Emissdo: etapa de formalizacdo do produto; e

IV. Distribuicdo: etapa em que é realizada a venda do produto por representantes

da Instituicdo Participante.

Art. 102. O documento interno da Instituicdo Participante deve, ao tratar parametros de cus-

tos e prémios por riscos, conter obrigatoriamente os termos relacionados a:

|. Etapa da tesouraria, divididos em:

a. Prémio por riscos de: mercado, taxa de juros, crédito, inflacdo, liguidez, poli-

tico, liquidacdo, operacional;

b. Custos dos instrumentos de hedge: corretagem, taxas, emolumentos
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Il. Etapa da estruturacdo, divididos em:

a. Custo de funding; custos requerimento de margem; custos licencas; custos com

instrumentos derivativos; custo de capital/custo regulatério; prémio por riscos

operacionais;

b. Outros custos que podem ser incorridos a depender da estrutura: Custos cross-

border.

Ill. Etapa da emissdo, divididos em:

a. Custos da clearing: custos de custodia para registro e permanéncia que incor-

rerem para instituicdo distribuidora.

b. Custo de manutencdo de lastro; contratacdo de agente fiduciario.

c. Custos de administracao.

IV. Etapa da distribuicdo, divididos em:

a. Taxa de investimento inicial;

b. Custo interno de distribuicdo;

c. Custos associados ao pdés-venda da operacdo;

§1°9. Os custos e prémios por riscos decorrentes das demais etapas de constituicdo do

Produto de Investimento ndo se caracterizam, para fins deste normativo, como remuneracao

por distribuicdo.

Art. 11. A afericdo dos valores da remuneracdo por Distribuicdo prépria deve ser realizada por

um dos dois seguintes métodos:

. Meétodo de deducdo: Considerando a remuneracao total do emissor, devem ser dedu-

zidos 0s custos e prémios correspondentes as etapas da tesouraria, estruturacdo e

emissdo, e o valor restante sera atribuido como a remuneracdo por Distribuicdo, ob-

servado que:

a. A Instituicdo Participante ndo precisard, necessariamente, atribuir individual-

mente a remuneracdo correspondente a cada custo e risco das etapas de

1
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tesouraria, estruturacdo e emissao, ficando facultado a atribuicdo consolidada

de tais etapas.

Il. Método de averiguacdo: a Instituicdo Participante emissora devera identificar o custo

de Distribuicdo do Produto de Investimento, de forma direta e objetiva, com base em

parametros verificaveis. A remuneracdo identificada sera o valor a ser apresentado ao

cliente como remuneracdo por Distribuicdo.

Paragrafo Unico.2621. Caso ocorra alteracao do método escolhido, a mudanca deve ser

informada a ANBIMA e acompanhada de justificativa.

Secao Il — Distribuicao Hibrida

Art. 12. No caso das Distribuicdes realizadas concomitantemente pela prdpria Instituicdo Par-

ticipante emissora e por intermediario terceiro contratado, a Instituicdo Participante deve in-

formar aos seus clientes, dentre os valores advindos de Distribuicdo prépria e por intermedi-

ario de terceiro contratado, o maior valor pago como remuneracao.

CAPITULO IV - REMUNERACAO DECORRENTE DA INTERMEDIACAO

EM DERIVATIVOS DE BALCAO

Art. 13. As Instituicdes Participantes devem informar aos clientes sobre sua remuneracdo pela

intermediacdo de operacdes de derivativos previamente realizadas e levadas a registro em

mercado de balcdo organizado, desde que tais operacdes atendam a, no minimo, um dos se-

guintes critérios:

|. Possua contraparte central (CCP);

Il. Seja oferta padronizada; ou

Ill. Seja ativamente ofertada pela Instituicdo Participante aos seus clientes.
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§1°. Considera-se oferta padronizada, os derivativos de balcdo que atendam, no mi-

nimo, um dos critérios abaixo:

. Tenham idénticos parametros da operacdo, exceto o valor nocional da operacao;

Il. Sejam oferecidos pela Instituicdo Participante de forma massificada aos clientes; ou

I1l. Nao tenham possibilidade de customizacdo pelo cliente.

§22. N3o se caracterizam oferta padronizada e massificada as comunicacoes informati-

vas e exemplificativas de estruturas e Produtos de Investimento enviadas pela Instituicdo Par-

ticipante a seus clientes.

§39. Para fins deste normativo, ndo sdo consideradas operacdes ativamente ofertas pe-

las Instituicoes Participantes:

l. As operacOes ativamente solicitadas pelos clientes, consideradas aquelas em

que o cliente define os pardmetros da operacdo no processo de cotacdo dos de-

rivativos de balcdo;

1. A simples apresentacdo de modalidades e alternativas de instrumentos derivati-

vos ou solucdes financeiras aos clientes de forma genérica.

Art. 14. Para afericdo da remuneracdo decorrente da intermediacdo em derivativos de balcao,

a Instituicdo Participante deve:

Verificar se outros participantes de mercado detém e negociam ativo idéntico

aquele de que sejam contraparte; e

1. Cumprido o inciso | e identificada a existéncia de tal ativo, escolher a melhor refe-

réncia de preco, dentre os precos informados por outros participantes de mercado

de negociacdo na ponta oposta da operacdo de que seja contraparte; e
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1. Cumprido os incisos | e |l, informar ao cliente como remuneracdo pela intermedia-

cao da operacao, a diferenca entre o preco do negdcio realizado com o cliente e a

referéncia de preco escolhida.

§1°. Para fins de afericdo e cdlculo da remuneracdo por intermediacdo, a Instituicdo

Participante poderad selecionar, a seu critério e a depender da disponibilidade de tais informa-

cOes, como a melhor referéncia de preco, as seguintes referéncias de preco:

. Preco negociado a mercado; e

Il. Preco divulgado pela ANBIMA.

§22. Caso ndo seja possivel observar o procedimento previsto no caput por uma das hipé-

teses previstas no §42 abaixo, a Instituicdo Participante pode, alternativamente, realizar esti-

mativa da remuneracdo correspondente aos custos e prémios por riscos da operacdo, definida

por modelos de calculos internos que contenham parametros verificaveis.

§32. No caso das operacdes de que trata o §22, o valor a ser informado ao cliente como

remuneracdo pela intermediacdo corresponde a diferenca entre a remuneracao total da ope-

racao e a estimativa referida;

§4°. S3o configuradas como hipdteses de dispensa do procedimento de que trata o caput

e adocao da alternativa prevista no §22, os casos em que:

I. Nao exista derivativo de balcdo idéntico sendo negociado no mercado; ou

Il. Ainda que exista derivativo de balcdo idéntico, ndo exista uma das referéncias de preco

indicadas no §12; ou

Ill. Ainda que exista derivativo de balcdo idéntico e alguma das referéncias de preco indi-

cadas no §19, a Instituicdo ndo considere que essas sejam as melhores referéncias de

preco, ou
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IV. Ainstituicdo considere que a adocado do procedimento prioritdrio gerara custos de ob-

servancia significativos.

§52. Para fins de observancia do §42, entende-se que derivativo de balcdo idéntico agueles

que possuem, cumulativamente, as mesmas condicdes de:

l. data de vencimento;

. ativo subjacente;

1. risco de crédito; e

V. garantias, quando houver.

Art. 15. No caso da intermediacao realizada concomitantemente pela prépria Instituicdo Par-

ticipante emissora e por intermediario terceiro contratado, a Instituicdo Participante deve in-

formar aos seus clientes dentre os valores advindos de intermediacdo prépria ou por interme-

didrio terceiro contratado, o maior valor pago como remuneracao.

CAPITULO V - REMUNERACAO DECORRENTE DE INTERMEDIACAO

DE VALORES MOBILIARIOS, LF E LIG EM MERCADO SECUNDARIO

Art. 16. As InstituicOes Participantes devem informar seus clientes sua remuneracdo auferida

na intermediacdo no mercado secundario de operacdes com Valores Mobilidrios mantidos em

posicOes proprietdrias e emissdes de LF e LIG que sejam classificadas como de distribuicao

publica.

§12.Nas negociacdes que as Instituicdes Participantes vendam tais Produtos de Investi-

mento aos clientes, os retornos obtidos em funcdo de seu carregamento na posicao proprie-

taria:
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I. N3o sdo considerados como remuneracdo pela intermediacdo;

[I. Devem ser excluidos na determinacdo da remuneracdo auferida pela interme-

diacdo; e

Ill. Ndo devem ser informados ao cliente.

§22. As operacdes de resgate ndo sao consideradas intermediacdes no mercado secun-

dario.

Art. 17. A remunerac3o recebida pela atividade de intermediacdo, consiste na diferenca entre

o melhor preco de referéncia do respectivo Produto de Investimento e o preco negociado com

o cliente.

§1°9. Para fins de afericdo e cdlculo da remuneracdo recebida pela intermediacdo, a Ins-

tituicdo Participante deve escolher como melhor referéncia de preco, os precos informados

por outros participantes de mercado de negociacdo na ponta oposta da operacdo.

§22. A seu exclusivo critério, a Instituicdo Participante poderd adotar como melhor re-

feréncia de preco as seguintes referéncias:

a. Preco negociado a mercado; e

b. Preco divulgado pela ANBIMA.

§39. Caso ndo seja possivel observar as referéncias de preco indicadas no §19, a Instituicdo

Participante poderd adotar o preco do ativo indicado pela tesouraria, observado que:

I. O preco indicado pela tesouraria deve ser definido por modelos de calculos internos

que contenham parametros verificaveis;

Il. A remuneracdo serd a diferenca entre o preco indicado pela tesouraria e o preco ne-

gociado com o cliente.
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§4°. Somente poderdo ser adotados os procedimentos especificados no §32 acima nas

seguintes hipdteses:

I. N&o exista Produto de Investimento idéntico sendo negociado no mercado; ou

[I. Ainda que exista Produto de Investimento idéntico, ndo exista uma das refe-

réncias de preco indicadas no §22; ou

lll. Ainda que exista Produto de Investimento idéntico e alguma das referéncias

de preco indicadas no §29, a Instituicdo Participante ndo considere que essas

sejam as melhores referéncias de preco; ou

IV. A instituicdo considere que a adocdo do procedimento prioritario gerara cus-

tos de observancia significativos.

§52. Para fins de observancia do §42, entende-se que Produto de Investimento idéntico

agqueles que possuem, cumulativamente, as mesmas condicoes de:

l. data de vencimento;

. ativo subjacente;

1. risco de crédito;

IV. garantias, quando houver;

V. ambiente de negociacao.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 18. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo, assim como todas as

regras, procedimentos, paradmetros, controles e obrigacdes estabelecidas devem ser passiveis

de verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 19. Este normativo entra em vigor em 12 de novembro de 2024.
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