Associagao Brasileira das Entidades . \
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CONSELHO DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
DELIBERAGCAO N° 72

O Conselho de Regulacao e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, no exercicio das atribuicdes a ele
conferidas pelo Cédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préaticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo

de Fundos”), em consulta aos seus membros realizada em 19 de novembro de 2015,
Delibera:

Aprovar a segregacao da classificagdo ANBIMA dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”)

da classificacdo ANBIMA de Fundos de Investimento, que passara a vigorar em diretrizes proprias.
Esta deliberagé@o entrara em vigor na data de sua publicagéo.

Séao Paulo, 17 de dezembro de 2015

Gustavo Murgel

Presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento
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ANEXO | A DELIBERAGAO n° 72 de 17 de dezembro de 2015

DIRETRIZES DE CLASSIFICAGAO ANBIMA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - FIDC

CAPITULO | - OBJETIVO

Art. 1° — A presente diretriz tem como finalidade classificar os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(“FIDC ou FIDCs”) previstos no Anexo Il do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento (“Codigo de Fundos”), de acordo com seus objetivos e politicas de investimento

adotadas.

CAPITULO Il - DA ABRANGENCIA
Artigo 2° - Estdo sujeitas a esta diretriz as Instituicdes Participantes do Cédigo de Fundos.

CAPITULO Ill - DA CLASSIFICACAO

Art. 3° — Os FIDCs deverdo escolher, de acordo com as caracteristicas dos Direitos Creditérios que
compdem a carteira do FIDC, o Tipo ANBIMA e o Foco de Atuacéo, conforme abaixo disposto:

l. Fomento Mercantil: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira pulverizada de
recebiveis (direitos ou titulos), originados e vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos
através da venda de duplicatas, notas promissérias, cheques e quaisquer outros titulos passiveis de
cessao e transferéncia de titularidade. Enquadram-se nesta op¢éo os fundos utilizados como veiculo
no fornecimento de recursos ou antecipacdo de receitas para pessoas fisicas e juridicas, através de
firmas de assessoria financeira, cooperativas de crédito, fomento mercantil e factoring. Os fundos
classificados com o Tipo e Foco de Atuacéo “Fomento Mercantil” devem incluir na capa, na contracapa

ou na primeira pagina de seus prospectos o aviso abaixo especificado:

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA,
COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA
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CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA
DO FUNDO.

1. Financeiro

a. Crédito Imobiliario: Fundos que buscam retorno por meio de investimento em carteira de recebiveis
(direitos ou titulos), originarios de operagoes de financiamento relacionadas ao setor imobiliario, tais
como, mas nao se limitando a, Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Cédula de Crédito
Imobiliario (CCIl). Também se enquadram nesta opcdo os fundos voltados a aplicacdo em créditos
detidos contra o Fundo de Compensacéo de Variagbes Salariais (FCVS), relativos aos contratos de
financiamento habitacionais celebrados com mutuérios finais do Sistema Financeiro da Habitacdo
(SFH), ou cessionarios, a qualquer titulo, que tenham cobertura do FCVS (“Créditos contra o
FCVS”).

b. Crédito Consignado: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos), originarios de operacfes de crédito consignado (desconto em folha)

de aposentados (INSS), servidores publicos e empregados do setor privado (CLT).

c. Crédito Pessoal: Fundos que buscam retorno por meio de investimento em carteira de recebiveis
(direitos ou titulos), originarios de operacdes crédito de pessoal, ndo relacionados aos setores de

veiculos, imobiliario e do agronegécio.

d. Financiamento de Veiculos: Fundos que buscam retorno por meio de investimento em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos), originarios de operac¢fes de financiamento de veiculos ou leasing de

veiculos (caminhdes, dnibus, carros e motos).

e. Multicarteira Financeiro: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos), originarios de dois ou mais setores listados dentro do tipo
Financeiro, sem compromisso declarado de concentracdo em um setor em particular.

[ll. Agro, Industria e Comércio

a. Infraestrutura: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira de recebiveis
(direitos ou titulos), originarios de operacdes dos setores de infraestrutura, tais como geragéo,

distribuicdo e transmissdo de energia elétrica, telecomunicagbes, saneamento basico e

transportes.
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b. Recebiveis Comerciais: Fundos que buscam retorno por meio de investimento em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos), lastreados em duplicatas, carnés ou faturas de cartdo crédito

(lojistas), originarios de operag¢des comerciais (ndo bancarias).

c. Crédito Corporativo: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos), de operacdes de crédito corporativo em empresas do segmento de
middle market ou corporate, ou originarios de operacgdes de financiamento de empresas cujo Unico
devedor é uma pessoa juridica ou um grupo de pessoas juridicas, pertencentes ao mesmo grupo
econdmico (Ex.: FIDC de fornecedores).

d. Agronego6cio: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira de recebiveis
(direitos ou titulos), originarios de operagbes de financiamento relacionadas ao setor do
agronegacio, tais como, mas ndo se limitando a, Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio
(CDCA), Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificado de Depdsito Agropecuario
(CDA), Cédula de Produto Rural (CPR), Warrant e Nota de Crédito do Agronegdcio (NCA).

e. Multicarteira Agro, IndUistria e Comércio: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos
em carteira de recebiveis (direitos ou titulos), originarios de dois ou mais setores listados dentro do
tipo Agro, Industria e Comércio, sem compromisso declarado de concentragdo em um setor em

particular.
V. Outros

a. Recuperagdo (Non Performing Loans): Fundos que buscam retorno por meio de investimentos
em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) em atraso, inadimplentes. Os fundos identificados
com o Tipo “Outros” e Foco de Atuagao “Recuperag¢ao” devem incluir na capa, na contracapa ou na
primeira pagina de seus prospectos 0 aviso abaixo especificado:

ESTE FUNDO PODE ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM ATRASO (VENCIDOS E NAO
PAGOS), E O SEU DESEMPENHO ESTARA VINCULADO A CAPACIDADE DE RECUPERACAO
DESSES CREDITOS AO LONGO DO TEMPO.

b. Poder Publico: Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em carteira de recebiveis
(direitos ou titulos), originarios de créditos decorrentes de receitas ou dividas publicas originarias
ou derivadas da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, autarquias e fundagdes. Também
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se enquadram nesta opc¢édo os fundos cuja expectativa de direito sobre os recebiveis resultem de
ac6es judiciais em curso, que sejam objeto de litigio ou cujos recebiveis tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia. Ex.: FIDCs compostos por créditos de natureza fiscal e
precatorios.

c. Multicarteira Outros: Fundos que buscam retorno por meio de investimento em carteira de
recebiveis (direitos ou titulos), originarios de dois ou mais tipos, sem compromisso declarado de

concentracdo em um setor em particular.

CAPITULO IV - DISPOSICOES FINAIS

Art. 4° - Todos os FIDCs constituidos sob a forma de condominio aberto devem incluir na capa, na
contracapa ou na primeira pagina de seus prospectos o aviso abaixo:

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO SEU ATIVO E
AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES

Art. 5° - O disposto no Anexo Il desta Diretriz reflete o descrito no Anexo | deste documento.
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ANEXO Il A DELIBERACAO n° 72 de 17 de dezembro de 2015

FRAME DA CLASSIFICACAO

Tipo ANBIMA Foco de Atuacao

FIDC Fomento Mercantil FIDC Fomento Mercantil

FIDC Crédito Imobiliario

FIDC Crédito Consignado

FIDC Financeiro FIDC Crédito Pessoal

FIDC Financiamento de Veiculos
FIDC Multicarteira Financeiro

FIDC Infraestrutura

FIDC Recebiveis Comerciais

FIDC Agro, Industria e Comércio FIDC Crédito Corporativo

FIDC Agronegécio

FIDC Multicarteira Agro, Industria e Comércio

FIDC Recuperacao
FIDC Outros FIDC Poder Publico
FIDC Multicarteira Outros
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