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OBIJETIVOS DA CEA
Os Programas de Certificacdo de Profissionais da Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais- ANBIMA, CPA-10 e CPA-20, realizados desde 2002, se
mostraram importantes ferramentas para elevar o nivel de qualificacdo dos profissionais que
atuam nos mercados financeiros e de capitais na comercializacdo e distribuicdo de produtos de
investimento junto ao publico investidor. Esta importancia é comprovada por mais de 380 mil

profissionais certificados pela ANBIMA desde o inicio deste processo.

Buscando aperfeicoar continuamente o mercado em que atua, em 2009 a ANBIMA passou
a oferecer a Certificacdo de Especialista em Investimentos ANBIMA — CEA, que objetiva certificar
Profissionais das Instituicdes Participantes que assessoram os gerentes de contas de investidores
pessoas fisicas em investimentos, podendo indicar produtos dos mercados financeiro, de capitais

e de previdéncia complementar aberta, disponiveis em sua instituicao.
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O CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO
O presente programa é composto por seis grandes temas: Sistema Financeiro Nacional e
Participantes do Mercado; Principios bdsicos de Economia e Finangas; Instrumentos de Renda
Variavel, Renda Fixa e Derivativos; Fundos de Investimento; Produtos de Previdéncia

Complementar; Gestao de Carteiras e Riscos; e Planejamento de Investimento.

A ANBIMA assume o compromisso de revisar periodicamente esse Programa Detalhado
com a finalidade de incorporar novos assuntos, sempre que o dinamismo e a evolu¢do do

mercado de capitais venham torna-los relevantes e essenciais.

A legislacdo vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda que
ndo totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e conteddo dos
diversos temas e topicos abordados. Aspectos conceituais e praticos relacionados a Matematica
Financeira poderdo ser objeto de avaliacdo. O profissional podera utilizar maquina calculadora

para a realizacdo do exame, desde que ndo seja calculadora alfanumérica.
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ORIENTACOES DE ESTUDOS
A fim de melhor direcionar os estudos dos candidatos que realizam o exame de Certificacdo
de Especialista em Investimentos, a ANBIMA disponibiliza um documento intitulado
“ORIENTACOES DE ESTUDO da Certificagdo de Especialista em Investimentos ANBIMA”, que
detalha quais conhecimentos e habilidades sdo exigidos nos diferentes tépicos apresentados
nesse Programa Detalhado. Dessa forma, este documento indica o que podera ser exigido (por
exemplo: conceito, cdlculo, andlise entre outras habilidades) no exame com base nos tépicos

presentes nesse Programa Detalhado.
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A legislagao aplicavel ao conteiido do exame é aquela que se encontra vigente e eficaz em até 06
(seis) meses antes da data do exame, salvo as excegdes avaliadas pela ANBIMA.

1. SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL E PARTICIPANTES DO MERCADO (PROPORGAO: DE 5 A 15 %)

O objetivo deste modulo é verificar se o profissional tem dominio dos principais conceitos sobre
Sistema Financeiro Nacional, os Participantes, a Regulacao, Fiscalizacdao e Autorregulacao dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

1.1 Composi¢do do SFN: Orgdos de Regulagdo, Autorregulagdo, Fiscalizagdo e demais

participantes do mercado

1.1.1 Atribuicbes dos érgdos de Regulagao e Fiscalizagao: Conselho Monetdrio Nacional — CMN,
Banco Central do Brasil — BACEN, Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM, SUSEP -
Superintendéncia de Seguros Privados e PREVIC — Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar.
1.1.2 InstituicGes Financeiras: Bancos Multiplos, Bancos Comerciais, Bancos de Investimento.

1.1.3 Outros Intermediarios: Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobilidrios e

Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios.

1.1.4 B3 S/A - Brasil, Bolsa e Balc3o.

1.1.5 Investidores Qualificados, Investidores Profissionais e Investidores Ndo-Residentes.
1.2 Codigos ANBIMA de Regulagao

1.2.1 Atribuicbes da ANBIMA: Conducdo dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas das

Instituicoes e dos Mercados
1.2.1.1 Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas
1.2.1.2 Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros

1.2.1.3 Cédigo ANBIMA de Distribuigcdo de Produtos de Investimento
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1.3 Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLD/FT)
1.3.1 Legislagao e regulamentagao correlata:

1.3.1.1 Quem estda sujeito a lei e a regulamentacdo: abrangéncia, amplitude e
responsabilidades dos profissionais e das Instituicdes Financeiras e Nao-Financeiras (Lei 9.613, cap.

V, art. 92, Resolu¢cdo CVM n2 50, cap. | e Circulares Bacen 3.858/2017, cap. | e 3.978/20, cap. |)

1.3.1.2 Identificacdo dos clientes e da manutencado de registros (Lei 9.613, cap. VI, art.10A,

Resolu¢cdo CVM n2 50, cap. IV e VI e Circular Bacen 3.978/20, cap. V e VI)

1.3.1.3 Da comunicacdo de Operacdes Financeiras ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras — COAF (Lei 9.613, cap. VII, Resolugdo CVM n? 50, cap. V, Circular Bacen 3.978/20, cap.
VIl e VIIl e Carta Circular Bacen 4.001/20)

1.3.1.4 Do cumprimento de san¢des de indisponibilidade de ativos impostas por resolu¢des
do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas — CSNU (Lei 13.260/16, Lei 13.810/19, Resolu¢cdo CVM

n2 50, cap. VIl e Resolugdo Bacen n2 44)

1.3.1.5 Politicas e procedimentos de PLD/FT - Organismos nacionais e de cooperacgdo
internacional. Convengdo de Viena, Decreto n.154/91, Convencgao Internacional para Supressdo do
Financiamento do Terrorismo, Decreto n. 5.640/05 e o Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem
de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI (Lei 9.613, cap. IX, Lei 13.260/16, Lei 13.810/19,
Resolucdo CVM n2 50, Resolugdo Bacen n2 44 e Circular Bacen 3.978/20)

1.3.2 Conceito de abordagem baseada em risco para PLD/FT (Resolugdo CVM n2 50, cap. Il e
Circular Bacen 3.978/20, cap. IV):

1.3.2.1 Avaliacdo Interna de Risco
1.3.2.2 Politica direcionada as caracteristicas e riscos relevantes da instituicao
1.3.2.3 Controle de efetividade das politicas e procedimentos

1.3.3 Aplicacdo do principio “Conheca seu cliente” (Resolugcdo CVM n2 50, cap. IV e Circular

Bacen 3.978/20, cap. V):

1.3.3.1 Funcdo do cadastro e implicacdes de um cadastro desatualizado. Andlise da

capacidade financeira do cliente
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1.3.3.2 O principio “Conhega seu cliente” como forma de protegdo da Instituicdo Financeira

e do profissional

1.3.4 Procedimentos destinados a conhecer funcionarios, parceiros e prestadores de servicos

terceirizados (Resolugdo CVM n2 50, cap. Il e Circular Bacen 3.978/20, cap. IX)
1.4 Normas e Padrdes Eticos

1.4.1 Controles Internos: Resolucdao CMN N2 4.968, de 25 de novembro de 2021, Artigo 1¢.
Segregacdo de atividades de forma a evitar possiveis conflitos de interesses , também conhecido
como Barreira de Informacdo: Capitulo Il Secdo | a lll. Responsabilidades da Administracdo: Capitulo

0
1.4.2 Dos crimes e dos ilicitos contra o mercado de capitais
1.4.2.1. Crimes contra o mercado de capitais (Capitulo VII-B da Lei 6.385/76)

1.4.2.1.1 Manipulagao do Mercado —art. 27-C

1.4.2.1.2 Uso Indevido de Informacado Privilegiada — art. 27-D
A) Insider Trading primario
B) Insider Trading secundario
C) Repasse de informacao privilegiada

1.4.2.1.3 Exercicio Irregular de Cargo, Profissdo, Atividade ou Fun¢do Regulada —

art. 27-E
1.4.2.1.4 Omissdo Impropria (art. 13, § 22 do Cdédigo Penal)
1.4.2.2. llicitos de mercado (Resolucdo CVM n2 62)
1.4.2.2.1 Conceito de tipologia aberta e suas implicacGes para os profissionais
1.4.2.2.2 Os ilicitos de mercado
1.4.2.2.2.1 Criacdo de condigOes artificiais
1.4.2.2.2.1.1 Conceito
1.4.2.2.2.1.2 Money Pass

1.4.2.2.2.2 Manipulacdo de precos
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1.4.2.2.2.2.1 Conceito
1.4.2.2.2.2.2 Spoofing
1.4.2.2.2.2.3 Layering
1.4.2.2.2.2.4 Manipulagao de Benchmark
1.4.2.2.2.3 Operagdes fraudulentas
1.4.2.2.2.3.1 Conceito
1.4.2.2.2.3.2 Churning
1.4.2.2.2.4 Praticas ndo equitativas
1.4.2.2.2.4.1 Conceito
1.4.2.2.2.4.2 Insider Trading

1.4.2.2.2.4.3 Front Running
1.4.3 Cédigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento da ANBIMA

1.4.3.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. 1)

1.4.3.2 Associacdo e Adesdo(Cap. Il)

1.4.3.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IIl)

1.4.3.4 Da Distribuicdo de Produtos de Investimento (Titulo Ill). Regras Gerais (Cap. 1V)
1.4.3.5 Conheca seu Cliente (Cap. V)

1.4.3.6 Suitability (Cap. VI)

1.4.3.7 Publicidade (Cap. VII)

1.4.3.8 Transparéncia na remuneracao do Distribuidor (Cap. VIII)
1.4.3.9 Servicos de Intermediacdo no Exterior (Cap. X)

1.4.3.10 Transferéncia de Produtos de Investimento (Cap. XI)
1.4.3.11 Apuracdo de Valores de Referéncia (Cap. XII)

1.4.3.12 Private (Cap. XIV)

1.4.46 Documento de Regras e Procedimentos de Deveres Bdsicos do Cédigo de Distribuicdo
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1.4.4.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo I)

1.4.4.2 Deveres Basicos das Instituicdes Participantes (Titulo Il). Regras estruturais

(Capitulo 1)
1.4.4.2.1 Ambientes de Controles (Secdo 1)
1.4.4.2.2 Segregacao de Atividades (Secdo Il)
1.4.4.2.3 Privacidade e protecdo dos dados (Secdo Ill)
1.4.4.3 Regras para Uso dos Selos ANBIMA (Titulo Ill). Regras Gerais (Cap. Ill)

1.4.4.3.1 Uso dos Selos (Cap. IV). Uso obrigatério dos selos ANBIMA (Secao ).
Cédigo de Distribuicdo (Subsecdo Il). Cédigo de Ofertas Publicas (Subsecdo lll). Cddigo de

Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros (Subsecgdo V)

1.4.5 Documento de Regras e Procedimentos de Distribuicdao de Produtos de Investimento

1.4.5.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. 1)

1.4.5.2 Da Atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento (Cap. Il). Regras Gerais

(Secao )
1.4.5.2.1 Divulgacdo de informacdes por meios eletronicos (Secao Il)
1.4.5.2.2 Canais digitais (Secdo Ill)
1.4.5.2.3 Remunerac¢do do distribuidor (secdo 1V)
1.4.5.3 Conheca seu cliente (Cap. lll)
1.4.5.4 Suitability (Cap. IV). Regras Gerais (Secdo |)
1.4.5.4.1 Classificacdo do cliente (Secao Il)

1.4.5.4.2 Classificacdo dos produtos de investimento (Secao Ill). Classificacdo de
risco (Subsecdo 1). Categorias de produtos de investimento (Subse¢do Il). Produtos de

investimento complexos (Subsecdo Ill). Servigos de intermediagdo no exterior (Subsegao V)

1.4.5.5 Contratacdo de Assessores de Investimento (Cap. VI)
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1.4.5.6 Contratacdo de Influenciadores Digitais (Cap. VII). Transparéncia (Secdo ).

Responsabilidade (Segao Il)
1.4.5.7 Servicos de Intermediacdo no Exterior (Cap. VIII)
1.4.5.8 Transferéncia de Produtos de Investimento (Cap. IX). Regras Gerais (Segao 1)
1.4.5.8.1 Transferéncia de cotas de classes de fundos de investimento (Secao Il)

1.4.5.8.2 Transferéncia de custddia dos demais produtos de investimento (Secdo

V)
1.4.5.9 Apuracdo de valores de referéncia (Cap. X)
1.4.5.9.1 Critérios para a apuracgao de valores de referéncia dos titulos (Secado V).
1.4.5.9.2 Regras Gerais (Secdo VII). Responsabilidade (Subsecdo I)
1.4.5.10 Publicidade (Cap. XI). Regras Gerais (Secdo |)
1.4.5.10.1 Material publicitario (Segao Il)
1.4.5.10.2 Material técnico (Secdo IIl)

1.4.5.10.3 Simulacdo e comparacdo (Secdo V). Simulacdo (Subsecdo I).

Comparacao (Subsecao Il)
1.4.5.10.4 Avisos obrigatdrios (Secdo VI)

1.4.5.11 Regras e procedimentos de distribuicdo para clientes Private (Anexo

complementar |)
1.4.5.12 Regras e procedimentos de distribuicdo para Fundos de Investimento (Anexo

I1). Objetivo e Abrangéncia (Cap. |)
1.4.5.12.1 Divulgacdo de informacodes (Cap. Il)
1.4.6 Cdédigo de Conduta Etica
1.4.6.1 Introducao

1.4.6.2 Os nove principios éticos que nossos profissionais certificados devem
seguir
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1.4.6.3 Nossas regras gerais de conduta para pessoas candidatas
1.4.6.4 Nossas regras gerais de conduta para profissionais com certificacao

1.4.6.5 Deveres de profissionais com CPA-10, CPA-20 e CEA

1.5 Conceitos de ASG (Ambiental, Social e Governanga)
1.5.1 Aspectos Ambientais
1.5.2 Aspectos Sociais
1.5.3 Aspectos de Governancga Corporativa
1.5.4 Regulagao e Autorregulacao ASG
1.5.4.1 Resolugdo CMN 4.943/2021
1.5.4.2 Resolugdo CMN 4.944/2021

1.5.4.3 Resolugdo CMN 4.945/2021 — Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e
Climatica (PRSAC)

1.5.4.4 Resolugdo BCB n2 139 - Divulgacdo de relatdrio de riscos e oportunidades sociais,

ambientais e climaticas (Relatdorio GRSAC)

1.5.4.5 Instrucdao Normativa BCB n2 153 - Estabelece tabelas padronizadas para fins de

divulgacao de relatério de riscos e oportunidades sociais, ambientais e climaticas (Relatdrio GRSAC)
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2. PRINCIPIOS BASICOS DE ECONOMIA E FINANGAS (PROPORGAO: DE 5 A 15 %)

O objetivo deste mdédulo é verificar se o profissional tem dominio dos principais conceitos sobre
Economia e Finangas. Além disto, o profissional devera ter capacidade de interpretar a informagao
e explicar seu significado. Alguns dos tépicos poderao exigir calculos financeiros, diagramacao,

interpretacao de graficos e resolucao de problemas utilizando técnicas de matematica financeira.
2.1 Conceitos Basicos de Economia

2.1.1 Indicadores econdmicos (defini¢do): PIB — Produto Interno Bruto, indices de Inflacdo (IPCA

e IGP-M), taxa de cambio (PTAX), taxa SELIC, taxa DI e TR — Taxa Referencial.

2.1.2 Politica Fiscal: necessidade de financiamento do setor publico, implicacdes sobre a divida

publica.

2.1.3 Politica Cambial: cupom cambial, reservas internacionais, regimes de taxa de cambio.

Relagdes e conceitos.
2.1.4 Contas Externas: Balanca Comercial, Transacdes Correntes, Conta de Capital. Conceitos.
2.2 Conceitos Basicos de Finangas
2.2.1 Valor Presente, Valor Futuro, Taxa de Desconto e Diagrama de Fluxo de Caixa
2.2.2 Regime de Capitalizacdo Simples
2.2.2.1 Proporcionalidade de Taxas
2.2.3 Regime de Capitalizacdo Composto
2.2.3.1 Equivaléncia de Taxas
2.2.4 Regime de Capitalizacdo Continuo
2.2.5 Desconto Bancdrio ou “por fora”
2.2.6 Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real: Indexador e Formula de Fisher
2.2.7 Séries Uniformes de Pagamentos
2.2.7.1 Séries Uniformes Antecipadas

2.2.7.2 Séries Uniformes Postecipadas
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2.2.7.3 Perpetuidade
2.2.7.4 Valor Futuro (ou Montante) de uma Série Uniforme de Pagamentos

2.2.8 Sistemas de amortizacdo: SAC (Sistema de Amortizacdo Constante), Tabela Price e SAA

(Sistema de Amortizagao Americano)
2.2.9 Métodos de Analise de Investimentos
2.2.9.1 Taxa Minima de Atratividade
2.2.9.2 Custo de Oportunidade

2.2.9.3 Taxa Interna de Retorno (TIR) e Taxa Interna de Retorno Modificada; Risco de

Reinvestimento

2.2.9.4 Valor Presente Liquido (VPL)

3. INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL, DERIVATIVOS e ATIVOS DIGITAIS
(PROPORCAO: DE 15 A 25 %)

O objetivo deste mddulo é verificar se o profissional tem dominio dos principais conceitos e a
estrutura dos produtos de renda varidvel, renda fixa e dos principais instrumentos derivativos
negociados no mercado local e internacional. O profissional devera entender, explicar e avaliar os
principais instrumentos financeiros, suas formas de negociacdo, bem como das caracteristicas
operacionais dos produtos. Calculos poderdao ser exigidos com a utilizagdo de calculadoras

financeiras.
3.1 Instrumentos de Renda Fixa
3.1.1 Formacao das Taxas de Juros no Brasil
3.1.1.1 A Influéncia das Taxas de Juros nas Empresas e no Governo
3.1.1.2 A Politica Monetaria, seus instrumentos e o Comité de Politica Monetaria (COPOM)
3.1.1.3 Investimentos e Cendrios: relacdo entre os cendrios econdmicos e as taxas de juros

3.1.2 Caderneta de Poupanga: principais caracteristicas em termos de liquidez, rentabilidade,

garantias, riscos e tributacdo
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3.1.3 Principais caracteristicas de Titulos Publicos e Privados
3.1.3.1 Precificagao de Titulos Publicos e Privados
3.1.3.2 Preco de Mercado: Agio e Desagio
3.1.3.3 Retorno do investimento
3.1.4 Indicadores de Renda Fixa
3.1.4.1 indice de Mercado ANBIMA — (IMA-B, IRF-M e IMA-S)
3.1.4.2 IDKA - indice de Durac¢do Constante ANBIMA (segmento Prefixado e segmento IPCA)
3.1.5 Estrutura Temporal das Taxas de Juros
3.1.5.1 Projecdo da curva de Juros Prefixada
3.1.5.2 Projegdo da curva de Cupom Cambial (ddlar/euro)
3.1.5.3 Projec¢do da curva de Cupom de IGP-M e IPCA

3.1.6 Estrutura de Negociacdo do Mercado de Titulos Publicos e Privados; Leildes e Mercado de

Balcao; Negociagdao no Mercado Primario e Secundario

3.1.7 Tesouro Direto: Titulos Negociados, Estrutura, Forma de Negociacdo e Custos para o
investidor. Nomenclatura dos titulos negociados e adequacgao dos produtos em func¢ao do nivel

de conhecimento do investidor e seus objetivos

3.1.8 Principais Titulos Publicos negociados no Mercado Interno
3.1.8.1 Letras do Tesouro Nacional (LTN)
3.1.8.2 Letras Financeiras do Tesouro (LFT)
3.1.8.3 Notas do Tesouro Nacional (NTN-B; NTN-B Principal e NTN-F)
3.1.8.4 Tesouro Renda+ (titulo do Tesouro Direto)
3.1.8.5 Tesouro Educa+ (titulo do Tesouro Direto)

3.1.9 Principais Titulos Privados negociados no Sistema Financeiro Nacional
3.1.9.1 Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

3.1.9.2 Recibo de Depdsito Bancario (RDB)
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3.1.9.3 Depésito Interfinanceiro (DI)

3.1.9.4 Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE)

3.1.9.5 Notas Promissdrias (NP)

3.1.9.6 Debéntures e Debéntures Incentivadas (Lei 12.431/2011)
3.1.9.7 Securitizacdo de Recebiveis

3.1.9.8 Titulos do segmento imobilidrio: Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Letras de

Crédito Imobiliarias (LCl), Cédula de Crédito Imobiliario (CCl) e Letra Imobilidria Garantida (LIG).

3.1.9.9 Titulos do segmento agricola: Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA), Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegdcio — CDCA, Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA e

Cédula de Produtor Rural — CPR.
3.1.9.10 Titulos do segmento ASG
3.1.9.10.1 Titulos verdes (Green Bonds)
3.1.9.10.2 Titulos Sociais (Social Bonds)
3.1.9.10.3 Sustainability Linked bonds
3.1.9.10.4 Titulos ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel)
3.1.9.10.5 Titulos de Transicdo (Climatica)
3.1.9.11 Letra Financeira (LF)
3.1.9.12 Letras de Cambio (LC)

3.1.10 Operac¢bes compromissadas: Lastros; Riscos para o investidor em relagcdo aos demais

titulos de emissao de instituicdes financeiras
3.1.11 Renda Fixa Internacional
3.1.11.1 Taxas de Cambio: Rela¢des de Paridade entre as Moedas
3.1.11.2 Transferéncia Internacional de Recursos

3.1.11.3 Principais titulos emitidos pelo Tesouro Norte-Americano: Treasury Bills, Treasury

Notes, Treasury Bonds, e TIPS - Treasury Inflation-Protected Securities.

3.1.11.4 Titulos Brasileiros no Mercado Internacional: Global Bonds e Eurobonds
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3.1.11.5 Outros titulos: Certificates of Deposit (CD) e Commercial Papers (CP)
3.1.11.6 Repos (Repurchase Agreements)
3.1.12 Os Riscos em aplicacdes de Renda Fixa
3.1.12.1 Risco de Crédito
3.1.12.1.1 Definigdo de solvéncia e inadimpléncia
3.1.12.1.2 Mensuracdo do risco de crédito

3.1.12.1.3 Spread de crédito e probabilidade de inadimpléncia (Impactos sobre a

formacdo de precos)

3.1.12.1.4 Capacidade de pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura de

capital, geracdo de caixa).
3.1.12.2 Ratings e sua influéncia sobre precos dos ativos.
3.1.12.3 Risco Operacional.
3.1.12.4 Risco de Mercado
3.1.12.5 Risco de Liquidez
3.1.12.6 Risco Pais
3.1.12.7 Risco Cambial
3.1.13 Analise de Titulos de Renda Fixa
3.1.13.1 Yield to Maturity, Current Yield e Coupon Rate
3.1.13.2 Relacgdo entre prazos dos titulos, taxas de juros, risco de crédito e formacdo de precos.
3.1.13.3 Duration de Macaulay e Duration Modificada

3.1.14 FGC - Fundo Garantidor de Crédito: produtos e servicos que possuem garantia do FGC,

limites de cobertura e operacionalizacao.

3.1.15 FGCoop — Fundo Garantidor do Cooperativismo: produtos e servicos que possuem

garantia do FGCoop, limites de cobertura e operacionalizagao
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3.2 Renda Variavel
3.2.1 Agdes: Tipos, Classes e Espécies. Certificado de Depdsito de Agdes (UNITS).
3.2.2 BDRs — Brazilian Depositary Receipts
3.2.2.1 Patrocinados e ndo patrocinados
3.2.3 Riscos no Mercado Acionario
3.2.3.1 Risco de Mercado (Volatilidade)
3.2.3.2 Risco de Liquidez
3.2.4 Mercado de Ac¢bes
3.2.4.1 Direitos dos Acionistas
3.2.4.1.1 Acionistas Minoritarios
3.2.4.1.2 Tag Along

3.2.4.1.3 Direitos de Subscricdo, Bonificacdo, Desdobramento de A¢des e Grupamentos

de Agdes

3.2.4.2 Ganho de Capital na valorizacdo das acbes. Rendimento dos Acionistas: Dividendos e

Juros sobre Capital Préprio

3.2.4.3 Mercado Primario e Mercado Secundario: Principais conceitos e fun¢des econémicas;

caracteristicas e formas de negociacao
3.2.5 Abertura de Capital (/nitial Public Offering - IPO) e Oferta Publica de Valores Mobiliarios
3.2.5.1 Principais Instituicdes: funcbes e principais caracteristicas

3.2.5.1.1 Banco Coordenador
3.2.5.1.2 Agéncia de Rating
3.2.5.1.3 Agente Fiduciario
3.2.5.1.4 Banco Escriturador e Mandatario
3.2.5.1.5 Banco Liquidante

3.2.5.1.6 Depositario
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3.2.5.1.7 Custodiante

3.2.5.1.8 Fun¢dao do formador de mercado (Market maker) e mecanismo de

estabilizacdo de precos

3.2.5.2 Subscricdo Publica de Acgbes: O papel dos principais agentes no Processo de

Underwritting; Estrutura de uma operacao de IPO.
3.2.5.3 Tipos de Subscricdo: Firme, Residual (Stand-by) e Melhores Esforcos (Best Effort)
3.2.5.4 Formacdo de Pre¢o na Emissao das A¢des: Bookbuilding; Prego Fixo ou Leildao em Bolsa
3.2.6 Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas
3.2.6.1 Defini¢des (Cap. 1)
3.2.6.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)
3.2.6.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
3.2.6.4 Regras Gerais (Cap. V)
3.2.6.5 Documentos da Oferta (Cap. VI)
3.2.6.6 Selo ANBIMA (Cap. X)
3.2.6.7 Publicidade (Cap.VII)
3.2.7 Negociacdo no Mercado Secundario de Agdes
3.2.7.1 Bolsas de Valores e Mercado de Balcdo
3.2.7.2 Tipos de Ordens de Negociacbes
3.2.7.3 Operac0es a Vista, a Termo e Opcoes

3.2.8 Indices de Bolsa de Valores: indice Bovespa (IBOVESPA), Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE); indice Brasil (IBrX); indice de A¢des com Governanca Corporativa Diferenciada
(IGC); Indice MidLarge Cap — MLCX; indice Small Cap — SMLL,Indice de Energia Elétrica-IEE, Indice
Carbono Eficiente B3 — 1CO2 B3, indices de A¢des com Tag Along Diferenciado — ITAG B3, indice de
Governanga Corporativa Trade -IGCT B3, Indice de Governanga Corporativa Novo Mercado -IGC NM

B3.
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3.2.8.1 Metodologias de composicdo dos indices; uso dos indices em funcao dos objetivos de

investimento dos investidores

3.2.9 Governanga Corporativa
3.2.9.1 Conceitos Gerais
3.2.9.2 Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado da B3: Critérios de Adesao

3.2.10 Avaliagdo de Investimentos em Agdes
3.2.10.1 Conceitos Gerais: Valor Nominal, Valor Patrimonial, Valor de Mercado e Valor de

Liquidagao

3.2.10.2 Lucro por Agao — LPA
3.2.10.3 indice Preco/Lucro — P/L
3.2.10.4 Custo Médio Ponderado de Capital

3.2.10.5 Medidas de fluxo de caixa, incluindo lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e

amortizacdo (LAJIDA ou EBITDA).
3.2.10.6 DistingOes entre Analise Técnica e Andlise Fundamentalista
3.2.11 Investimentos em Ag¢des no Exterior

3.2.11.1 Acbes de Empresas Estrangeiras negociadas nos Estados Unidos e em outros
mercados: American Depositary Receipts (ADR) — Niveis 1, 2, 3 e 144-A; Global Depositary
Receipts (GDR): principais caracteristicas dos produtos e as diferencas entre os recibos e

mercados

3.2.11.2 indices de bolsa de valores no exterior: S&P 500, Dow Jones, NASDAQ, MSCI World,
MSCI Emerging Markets e Euro Stock, DJSI - Dow Jones Sustainability Indices, FTSE4AGood, S&P ESG

Indices.

3.2.12 Clubes de Investimento em Acdes: Regulamentacdo, limites de concentracdo e
caracteristicas operacionais; vantagens e desvantagens para os investidores frente a outras opcdes

de investimento no mercado acionario; restrigdes.
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3.3 Derivativos
3.3.1 Conceitos Gerais de Derivativos

3.3.2 Formas de utilizacdo dos Contratos Derivativos: Principais estratégias, os riscos e suas

utilizagOes.
3.3.2.1 Especulacao
3.3.2.2 Arbitragem
3.3.2.3 Hedge
3.3.3 Mercados Futuros
3.3.3.1 Conceitos Gerais: Defini¢Ges e caracteristicas operacionais
3.3.3.2 Participantes dos Mercados Futuros

3.3.3.3 Contratos Futuros Negociados em Bolsas: Ac¢des, indices, Taxas de Juros, Taxa de

Cambio e Commodities: Conceito, finalidade, formas de negociacdo e os riscos envolvidos.

3.3.3.3.1 Precos, Margens e Ajustes: conceitos e impactos na utilizacdo de mercados

futuros em funcdo da variacdo nas condi¢cdes do mercado.

3.3.3.4 Contratos Futuros de Balcdo de negociacdo de moeda sem entrega fisica (NDF — Non

Deliverable Forward)

3.3.3.4.1 Formacao de Preco e Registro em Clearing — B3 - vantagens do NDF em relacado

ao contrato futuro de Cambio
3.3.3.5 Principais Estratégias com Contratos Futuros; os riscos e suas utilizacdes
3.3.3.5.1 Estratégias de Hedge; conceitos e aplicacdes praticas
3.3.3.5.2 Estratégias de Especulacdo: conceitos e aplicagOes praticas
3.3.3.5.3 Estratégias de Arbitragem: conceitos e aplicacOes praticas
3.3.4 Mercado de Opc¢des

3.3.4.1 Conceitos Gerais sobre Opc¢des; Opcdes Europeias e Americanas: caracteristicas, os

riscos e suas utilizacdes

3.3.4.2 Participantes do Mercado de Op¢des
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3.3.4.3 Opcdes de Compra (Call) e Opgbes de Venda (Put); Titular e Lancador: Defini¢des,

caracteristicas, os riscos e suas utilizacdes
3.3.4.4 Valor e Prémio das Opgoes

3.3.4.4.1 Fatores que influenciam o prémio de uma opc¢ao: Preco a vista do ativo-objeto,

preco de exercicio, taxa de juros, tempo até o vencimento e volatilidade do ativo-objeto.
3.3.4.4.2 Modelo Binomial - Conceito
3.3.4.4.3 Modelo de Black & Scholes — Conceito

3.3.4.5 Principais Estratégias com Opcdes. Andlise de diagramas e graficos. Os riscos das

estratégias utilizando opgdes e suas aplicagdes mais comuns.
3.3.4.5.1 Operagao de Financiamento
3.3.4.5.2 Box de 2 pontas e 4 pontas
3.3.4.5.3 Straddle e Strangle
3.3.4.5.4 Caps, Floor e Collars
3.3.4.5.5 Opcles exodticas (com barreiras)
3.3.5 Mercado a Termo de A¢des

3.3.5.1 Conceitos Gerais: Defini¢cdes; principais caracteristicas dos contratos e forma de

negociagao

3.3.5.2 Principais Estratégias com Mercado a Termo de A¢des: os riscos e formas de utilizacao

do mercado a termo de acoes
3.3.6 Swaps

3.3.6.1 Swaps de Taxa de Juros, Moedas e indices de Preco: defini¢cdes; principais

caracteristicas dos contratos e forma de negociagdo
3.4 Certificado de Operacgoes Estruturadas — COE
3.4.1 Definicao e finalidade

3.4.2 Modalidades: valor nominal protegido e valor nominal em risco. Conceito
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3.4.3 Distribui¢do via oferta publica: Resolugdo CVM N2 8 Cap II; CAPITULO Il — PRESTACAO DE
INFORMACOES, Secdo | — Documento de Informagdes Essenciais — DIE e Sec3o Il — Material
Publicitario; Anexo: Documento de Informacdes Essenciais do Certificado de Operacbes

Estruturadas — DIE-COE.
3.5 Tributagao para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil
3.5.1 Aspectos Gerais
3.5.1.1 Fato Gerador
3.5.1.2 Base de Cdlculo e Aliguotas
3.5.1.3 Agentes Responsaveis pelos recolhimentos
3.5.1.4 Prazos Legais
3.5.1.5 Compensacgao de Perdas
3.5.1.6 Isen¢des e Limites de Isencdo

3.5.2 Imposto de Renda sobre aplicagdes financeiras de renda fixa, exceto em fundos de

investimento

3.5.2.1 Imposto sobre Operacdes Financeiras nas aplicacdes de renda fixa; Impacto no

rendimento do investidor; isengdes.

3.5.3 Imposto de Renda sobre operacdes realizadas em Bolsas de Valores, em Bolsas de

Mercadorias e Futuros e assemelhadas

3.5.3.1 Imposto de Renda das operacdes de renda varidvel no mercado a vista de Bolsa de

Valores, day trade e swap.
3.5.3.2 Tributacdo das operacdes com Contratos a Termo de Moedas

3.5.4 Imposto de Renda sobre as operacdes realizadas no exterior em titulos de renda fixa e

renda variavel
3.5.4.1 Rendimentos e Ganho de Capital
3.5.4.2 Origem dos recursos

3.5.5 Tributagdo nos Clubes de Investimento
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3.6 Negociacao, Liquidac¢ao e Custddia

3.6.1 Sistema especial de liquidagao e de custddia — SELIC: conceito, fungdes, beneficios para o

investidor e principais titulos custodiados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F.

3.6.2 Camara de liquidagdo, compensacao e custédia da B3 S/A (Clearing B3): Conceito, fungdes,

principais titulos e operacdes custodiadas, garantias e beneficios para o investidor.
3.6.3 Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB. Conceito e finalidade
3.7 Finangas Descentralizadas (DeFi)
3.7.1 Finangas tradicionais versus finangas descentralizadas
3.7.2 Vantagens do DeFi
3.7.3 Smart Contracts
3.7.4 Tokenizagao
3.7.5 Novas estruturas de mercado para negociacoes
3.7.6 NFT (Non-Fingible Token)
3.8 Investimentos em Criptoativos
3.8.1 Criptoativos no mercado tradicional
3.8.2 Parecer de orientacdao CVM 40
3.8.3 ETFs
3.8.4 Tipos de carteiras digitais
3.8.4.1 Hot Wallet
3.8.4.2 Cold Wallet
3.8.5 Formas de acesso a criptomoedas

3.8.6 Principais riscos
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4. FUNDOS DE INVESTIMENTO (PROPORGAO: DE 10 A 20 %)

O objetivo deste mdédulo é verificar se o profissional tem dominio dos principais conceitos sobre
os Fundos de Investimento, sua regulamentacao, estrutura, forma de negociacao e caracteristicas

operacionais dos produtos.
4.1. Fundos de Investimento

4.1.1. Resolucdo CVM n? 175, parte geral

4.1.1.1. Caracteristicas, Constituicao e Comunicagao
4.1.1.1.1. Definicao de Fundos de Investimento
4.1.1.1.2. Conceito de Condominio, Constituicdo e registro na CVM
4.1.1.1.3. Estrutura dos Fundos de Investimento: divisdo em classes e subclasses

4.1.1.1.4. Segregac¢ao patrimonial
4.1.1.2. Cotas
4.1.1.2.1. Classes abertas e fechadas
4.1.1.2.2. Emissao
4.1.1.2.3. Subscricdo e Integralizacao
4.1.1.2.4. Resgate e Amortizagao
4.1.1.2.5. Negociacdo com uso indevido de Informacao Privilegiada

4.1.1.2.6. Distribuicao

4.1.1.2.7. Investimento por conta e ordem

4.1.1.2.8. Participacao politica do Investidor por Conta e Ordem
4.1.1.3. Divulgacdo de Informacdes

4.1.1.3.1. Envio de comunicac¢®es aos cotistas

4.1.1.3.2. Divulgacdo de Informacdes e Resultados

4.1.1.3.2.1. Divulgagao de cota e rentabilidade

4.1.1.3.2.2. Balancetes e demonstragdes contabeis
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4.1.1.3.2.3. Informagdes Eventuais: atos ou fatos relevantes
4.1.1.3.3. Fundos Socioambientais
4.1.1.4. Assembleia de Cotistas
4.1.1.4.1. Assembleias Gerais de cotistas
4.1.1.4.2. Assembleias Especiais de cotistas
4.1.1.5. Prestacdo de Servicos
4.1.1.5.1. Servigos Essenciais
4.1.1.5.1.1. Fungdes do Administrador
4.1.1.5.1.2. Fungdes do Gestor
4.1.1.5.1.3. Negociagao de ativos em Mercados Organizados
4.1.1.5.1.4. Limites de Composicdo e Concentracgdo da Carteira
4.1.1.5.1.5. Gestao de Liquidez
4.1.1.5.1.6. Direito de Voto
41.1.51.7. Contratacdo de Agéncia de Classificacao de Risco de Crédito
4.1.1.5.1.8. Constituicao de Conselhos Consultivos e Comités
4,1.1.5.2. Remunerag¢ao
41.1.5.2.1. Taxa de Administracado
4.1.1.5.2.2. Taxa de Ingresso
4.1.1.5.2.3. Taxa de saida
4.1.1.5.2.4. Taxa maxima de distribuicao
4,1.1.5.2.5. Acordos de Remuneracao
4.1.1.5.3. Vedacodes
4.1.1.5.4. Obrigacdes

41.1.5.5. Normas de Conduta
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4.1.1.6. Carteira
4.1.1.7. Classes Restritas e Previdenciarias
4.1.1.8. Encargos
4.1.1.9. Patrimonio Liquido Negativo com limitacdo de Responsabilidade
4.1.1.9.1. Responsabilidade limitada de cotistas
4.1.1.9.2. Responsabilidade llimitada de cotistas
4.1.1.9.3. Patrimonio Liquido negativo
4.1.1.9.3.1. Insolvéncia da classe de cotas
4.1.2. Fundos de Investimento Financeiro (FIF) - Resolugdo CVM n2 175/22, Anexo |
4.1.2.1. Prestacdo de Servicos
4.1.2.1.1. Obrigac¢des do Administrador, Gestor e Custodiante
4,1.2.1.2. Disposicdes Gerais
4.1.2.1.3. Vedacgdes
4.1.2.2. Distribuicdo e Subscricdo

4.1.2.3. Carteira

41.2.3.1. Ativos Financeiros no Brasil
4.1.2.3.2. Ativos Financeiros no Exterior
4.1.2.3.3. Limites por Emissor

4.1.2.3.4. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

4.1.2.3.5. Deveres Quanto aos Limites de Concentracao
4.1.2.4. Tipificacado

4.1.2.4.1. Fundos de Renda Fixa

4,1.2.4.2. Fundo de Agdes

4.1.2.4.3. Fundos Cambiais
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4.1.2.4.4. Fundos Multimercados

4.1.2.4.5. Fundos Incentivados em Infraestrutura
4.1.2.4.6. Fundos destinados a Garantia de Locacdo Imobilidria
4.1.2.4.7. Concentragao em Crédito Privado
4.1.2.5. Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento Financeiro

4.1.2.6. Exposi¢ao a Risco de Capital

4.1.2.7. Classes Restritas

4.1.2.8. Encargos

4.1.3 Outros tipos de Fundos (caracteristicas, composi¢do das carteiras, publico-alvo e os

riscos envolvidos nos fundos)
4.1.3.1 Fundo de Investimento Imobiliario (FII)
4.1.3.2 Fundo de Investimento em Participagdes (FIP)
4.1.3.3 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)

4.1.3.4 Fundo de Investimento em indice de Mercado (Fundos de indice) com cotas
negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ETFs -

Exchange Traded Funds e ETFs ASG.

4.2. Carteira Administrada

4.2.1. Conceitos Gerais; Gestao Discriciondria e ndo Discriciondria; Custédia.
4.2.2. Principais Caracteristicas e comparacdo com Fundos de Investimento e Fundos
Exclusivos.

4.3. Tributagdo em Fundos de Investimento e Carteira Administrada
43.1. Aspectos Gerais
4.3.1.1. Fato Gerador
4.3.1.2. Base de Calculo e Aliquotas

4.3.1.3. Agentes Responsaveis pelos Recolhimentos
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4.3.2. Imposto de Renda nos Fundos de Renda Fixa de Curto Prazo e de Longo Prazo;

Fundos de Renda Variavel
4.3.2.1. Composicao das carteiras segundo regras da Receita Federal

4.3.2.2. “Come Cotas” — Aliquotas, caracteristicas, datas de incidéncia e

responsabilidade de recolhimento. Impacto para o investidor.
4.3.2.3. Compensacao de perdas no pagamento do IR

4.3.2.4. IOF nos Fundos de Renda Fixa; IOF nos Fundos com Data de Aniversario

(fundos com caréncia)

4.3.2.4.1. IOF e Imposto de Renda para Pessoas Fisicas e Pessoas Juridicas: fato
gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo — curto prazo, longo prazo e
acdes, segundo classificagdo da Secretaria da Receita Federal e tempo de
permanéncia da aplicacdo), bases de cdlculo e responsabilidade de

recolhimento
4.3.2.5. Compensacao de Perdas
4.3.2.6. Isenc¢des. Regras e enquadramento.
4.3.3. Imposto de Renda nas Carteiras Administradas

4.4 Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros

4.4.1 Objetivo e Abrangéncia (Capitulo 1)

4.4.2 Principios Gerais de Conduta (Capitulo 1)
4.4.3 Administracdo Fiduciaria (Capitulo IV).

4.4.4 Gestdo de Recursos de Terceiros (Capitulo V).

4.4.4.1 ObrigacGes gerais do gestor de recursos de terceiros (Secdo ) e gestdo de crédito

privado (Secdo Ill)

445 Gestdo de Risco dos veiculos de investimento; Gestdo de Liquidez; Limites de

Composicdo e Concentracdo da Carteira (Capitulos VIl a X)

4.4.6 Aprecamento (Capitulo XI)
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4.4.6.1 Principios (Secdo |) e provisdo de perdas dos direitos creditérios (Secao Il)
4.4.7 Fundos de Investimento (Capitulo XIlI)

4.4.7.1 DisposicOes Gerais (Secdo |)

4.4.7.2 Responsabilidade dos prestadores de servigos (Segao Il)

4.4.7.3 Responsabilidade dos cotistas (Secao Ill)

4.4.7.4 Regime de insolvéncia (Segao IV)

4.4.7.5 Operagdes de empréstimo (Se¢do V)
4.4.8 Classificacdo dos Fundos (Capitulo XVIII)

4.4.9 Publicidade (Capitulo XXI)

4.5 Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros
4.5.1 Definicdes e Objetivo e Abrangéncia (Capitulo I)
4.5.2 Aprecamento (Capitulo 1)
4.5.2.1 Responsabilidades (Secdo |)
4.5.2.2 Estrutura organizacional (Secao Il)
4.5.2.3 Manual de aprecamento (Secao Ill)
4.5.2.4 Critérios para aprecamento dos ativos (Secdo IV). Regras gerais (Subsecdo |)
4.5.2.4.1 Ativos de renda fixa (Subsegao Il)
4.5.2.4.2 Ativos de renda variavel (Subsecao Ill)
4.5.2.4.3 Derivativos (Subsecdo 1V)
4.5.2.4.4 Ativos no exterior (Subsecdo V)
4.5.2.4.5 Cotas de Classes (Subsecdo VI)

4.5.3 Gestao de risco dos veiculos de investimento (Capitulo IV). Responsabilidades
(Subsecdo 1) e regras de risco (Subsecdo Il)

4.5.4 Regras e procedimentos para a atividade de gestdo de patrimonio financeiro (Anexo 1)
4.5.4.1 Objetivo e abrangéncia (Capitulo 1)

4.5.4.2 Politica de Investimento (Capitulo 1)
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4.5.4.3 Contrato de gestdo de Patrimdnio (Capitulo Il1)
4.5.4.4 Conhega seu cliente (Capitulo 1V)

4.5.4.5 Anadlise de perfil do investidor (Capitulo V). Regras gerais (Segdo |) e Relatdrio
de Perfil dos Investidores (Segao Il)

4.5.5. InformacGes aos Investidores (Capitulo VI)
4.5.6 Regras e Procedimentos para todas as categorias de Fundos de Investimento (Anexo
complementar lll). Objetivo e abrangéncia (Capitulo I)
4.5.6.1 Prestadores de Servigos Essenciais (Capitulo Il). Obrigacdes gerais dos
prestadores de servicos essenciais (Secdo 1)
4.5.6.1.1 Obrigacdes gerais do administrador fiduciario (Secdo Il)
4.5.6.1.2 Obrigacdes gerais do gestor de recursos (Secao lll)
4.5.6.1.3 Remuneragao (Segao V)
4.5.6.2 Aprecamento (Capitulo V)
4.5.6.3 Risco de Liquidez (Capitulo VII). Responsabilidades (Secdo 1) e estrutura
(Subsecao 1)
4.5.6.3.1 Politica de gestdo de risco de liquidez (Subsecao Il). Metodologia do
processo (Secao Il).
4.5.7 Regras e Procedimentos para FIF (Anexo complementar V)
4.5.7.1 Objetivo e abrangéncia (Capitulo 1)
4.5.7.2 Limites de investimento das classes (Capitulo Il)
4.5.7.3 Gestdo de crédito Privado (Capitulo Il1)
4.5.7.4 Investimentos no exterior (Capitulo V)
4.5.7.5 Escala de risco das classes dos FIF (Capitulo V)
4.5.7.6 Classificacdo das classes dos FIF (Capitulo VI). Objetivo e Abrangéncia (Secdo 1).
Regras Gerais para Classificacdo (Secdo Il e Subsecdo | a V)

4.5.7.7 Publicidade dos FIF (Capitulo VII). Regras gerais (Secdo |). Material publicitario e
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(Secdo Il) e Material técnico (Secdo IIl). Comparacao e simulacdo (Secdo V). Histérico de
rentabilidade (Secdo VI)
30
4.5.8 Regras e Procedimentos para FIDC (Anexo complementar V)
4.5.8.1 Objetivo e abrangéncia (Capitulo I)
4.5.8.2 Administracdo fiducidria e gestao de recursos (Capitulo II)
4.5.9 Regras e Procedimentos para Fundos de Investimento Imobiliario (Anexo
complementar VI)
4.5.9.1 Objetivo e abrangéncia (Capitulo 1)
4.5.9.2 Administracdo fiduciaria e gestao de recursos (Capitulo Il e Secdo l a V)
4.5.10 Regras e Procedimentos para Fundos de indice — ETF (Anexo complementar VII)
4.5.10.1 Objetivo e abrangéncia (Capitulo I)
4.5.10.2 Website (Capitulo II)
4.5.11 Regras e Procedimentos para FIP (Anexo complementar VIII)
4.5.11.1 Objetivo e abrangéncia (Capitulo 1)
4.5.11.2 Regras gerais (Capitulo )

4.5.11.3 Administracdo fiduciaria e gestdo de recursos (Capitulo lll e Secao |l e Il
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5. PRODUTOS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR (PROPORGAO: DE 10 A 15 %)

O objetivo deste mdédulo é verificar se o profissional tem dominio dos principais conceitos sobre
os Produtos de Previdéncia Complementar, aspectos de venda dos produtos e sua adequagao ao
tipo de plano e perfil dos investidores. Além disto, os profissionais devem ser capazes de orientar
aos clientes a respeito dos beneficios dos planos de previdéncia complementar em termos

tributarios.
5.1 Previdéncia Social x Previdéncia Privada: Avaliagcdo da necessidade do cliente
5.2 Agentes Reguladores e legislacdo aplicavel ao mercado previdenciario
5.3 Produtos disponiveis de Previdéncia Complementar Aberta e suas caracteristicas
5.3.1 Plano Gerador de Beneficios Livre (PGBL)
5.3.2 Vida Gerador de Beneficios Livre (VGBL)
5.4 Caracteristicas técnicas que influenciam o produto
5.4.1 Taxa de administracao
5.4.2 Taxa de carregamento
5.4.3 Portabilidade
5.4.4 Transferéncia entre diferentes perfis de planos
5.4.5 Resgastes
5.4.6 Fase de contribuicao
5.4.7 Fase de beneficios
5.4.7.1 Renda mensal vitalicia
5.4.7.2 Renda mensal vitalicia reversivel ao conjuge com continuidade aos menores
5.4.7.3 Renda vitalicia com reversdo a beneficiario indicado
5.4.7.4 Renda vitalicia com prazo minimo garantido
5.4.7.5 Renda mensal temporaria

5.4.7.6 Renda mensal por prazo certo
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5.4.7.7 Pagamento unico
5.4.8 Possibilidade de pagamento de juros e/ou excedente financeiro
5.4.9 Tabua Atuarial ou Biométrica
5.5 O processo de venda dos produtos de Previdéncia Complementar
5.6 Escolha do Tipo de Fundo de Investimento Durante a Fase de Acumulagao
5.6.1. Conceito de fundo exclusivo FIE
5.6.2. Classificacdo ANBIMA — Regras e procedimentos
5.6.2.1 Renda Fixa
5.6.2.2 Balanceados
5.6.2.3 Multimercados
5.6.2.4 AgOes
5.7 Qualidade da venda — apresentacdo dos aspectos técnicos e de riscos dos produtos
5.8 Tributa¢ao em Planos de Previdéncia Complementar
5.8.1 Escolha do regime de tributacdo mais adequado ao cliente

5.8.1.1 Natureza dos rendimentos do cliente na Declaracao Anual de Ajuste do Imposto de

Renda da Pessoa Fisica - DIR-PF (renda tributavel; isenta; tributacdo definitiva)
5.8.1.2 Os modelos de DIR-PF: declaracdo completa ou simplificada
5.8.1.3 Horizonte de tempo para resgate ou conversdo em renda

5.8.2 Regime Tributavel ou Compensavel: conceito; base de cdlculo; aliquotas progressivas
definidas em fungdo da renda tributdvel total do contribuinte; antecipagao de 15% na fonte para

posterior ajuste na DIR-PF

5.8.3 Regime Definitivo ou Exclusivo: conceito; base de cdlculo; aliquotas regressivas definidas

em funcdo do prazo de permanéncia no plano

5.8.4 Tributagao apds conversao em renda
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5.9 Planejamento Tributario utilizando Planos de Previdéncia Complementar Aberta

5.9.1 Estratégias de Investimento em fungao dos objetivos do investidor; limites de aplicagdo em

funcdo do tipo de plano e perfil do Investidor.

6. GESTAO DE CARTEIRAS E RISCOS (PROPORCAO: DE 10 A 20 %)

O objetivo deste médulo é verificar se o profissional tem dominio de determinados conceitos
associados a estatistica, gestao de carteiras e analise de riscos. Calculos poderao ser exigidos e a

utilizacao de calculadoras financeiras sera permitida.
6.1 Estatistica aplicada
6.1.1 Medidas de posicao central: média, mediana e moda.
6.1.2 Medidas de dispersao: variancia e desvio padrao (volatilidade).

6.1.3 Medidas de associacdo entre duas varidveis: covariancia, coeficiente de correlacdo e

coeficiente de determinacdo (R?).
6.1.4 Distribuicao Normal
6.1.5 Intervalo de confianca em uma distribuicdao normal
6.2 Risco, Retorno e Mercado
6.2.1 Mercado Eficiente
6.2.2 Risco e Retorno Esperados
6.3 Sele¢ao de Carteiras e Modelo de Markowitz
6.3.1 Retorno Esperado de uma Carteira; Retorno esperado de uma carteira de até trés ativos
6.3.2 Diversificacdo do Risco de uma Carteira e o Modelo de Markowitz
6.3.3 Ativos com Correlacado nula
6.3.4 Risco Diversificavel e Risco Sistematico (ndo diversificavel)
6.3.5 Taxa Livre de Risco e Prémio pelo Risco de Mercado

6.3.6 A Fronteira Eficiente
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6.3.7 Escolha da Carteira 6tima
6.4 Modelo de Precificacao de Ativos - CAPM
6.4.1 Reta do Mercado de Capitais (Capital Market Line — CML). Carteira mais atraente
6.4.2 Reta Caracteristica
6.4.2.1 Coeficiente alfa
6.4.2.2 Coeficiente beta: O risco sistematico
6.4.2.3 Risco ndo sistematico
6.4.3 Reta do Mercado de Titulos (Security Market Line — SML)
6.4.4 Arbitrage Pricing Theory — APT.
6.5 Alocacao de Ativos
6.5.1 Asset Allocation: processo e critério de diversificacao de produtos de investimento
6.5.2 Definicdo de classes de ativos e correlacdo entre os ativos de mesma classe
6.5.3 Critérios de alocacdo de ativos e rebalanceamento das carteiras

6.5.4 Alocacdo de ativos: horizonte de tempo e perfil do investidor. Alocacdo Estratégica em
funcdo da evolucdao do tempo do investimento. Alocacao Tatica em fungdo de alteragdes nas

condi¢des do mercado
6.6 Acordo de Basiléia — Conceito internacional e suas aplica¢gdes no Brasil
6.7 Gestdo de Riscos em Fundos de Investimento e Carteiras Administradas
6.7.1 Prémio pelo Risco
6.7.1.1 indice de Sharpe
6.7.1.2 indice de Treynor
6.7.2 Iindice de Modigliani
6.7.3 Valor em Risco de uma Carteira — VAR (Value at Risk)
6.7.4 Stress Test

6.7.5 Stop Loss
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6.7.6 Back Testing

6.7.7 Tracking Error e Erro Quadratico Médio

7. PLANEJAMENTO DE INVESTIMENTO (PROPORGAO: DE 15 A 25 %)

O objetivo deste mddulo é verificar se o profissional possui uma visao geral e consolidada dos
topicos anteriores, tem dominio dos conceitos apresentados e sua aplicacdo na avaliacdo de
produtos de investimento, incluindo os principais indicadores de retorno e risco abordados nos
itens anteriores do programa. Cdlculos poderao ser exigidos tendo como base os itens anteriores
do programa. Espera-se que o profissional demonstre uma visao consolidada, permitindo desta
forma uma recomendag¢do adequada de alocacdo de investimentos em funcao do perfil dos
investidores, suas reagdes na perspectiva de Finangas Comportamentais e do processo de decisao.

(Para os calculos as formulas serdo fornecidas).
7.1 Entrevista e Processo de Analise do Perfil do Investidor

7.1.1 Resolugao CVM N2 30 e Cddigo de Distribuicao de Produtos de Investimento (Capitulo XI)
— dever de verificagdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente
(suitability). Entrevista e aplicacdo de questiondrio para identificar o perfil e situagado patrimonial do

cliente.

7.1.1.1 Abrangéncia; perfil do cliente; categorias de produtos; vedacbes e obrigacdes;
controles internos; atualizacGes e dispensas. Obrigatoriedade do API para Pessoa Fisica e Pessoa

Juridica, isencdes e excecdes.

7.1.1.2 Adequacdo de produtos ofertados em funcdo do perfil do investidor. Importancia e
motivacdo do API para o investidor. Possibilidade de venda de um produto ndo adequado ao perfil

do investidor.

7.1.2 Fatores Determinantes para Adequacao dos Produtos de Investimento as Necessidades dos

Investidores
7.1.2.1 Objetivo do investidor

7.1.2.2 Horizonte de investimento e idade do investidor



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

7.1.2.3 Risco versus retorno. Capacidade de assumir riscos, o nivel de risco suportavel pelo

investidor e sua tolerancia ao risco. Retorno esperado e retorno requerido para atingir um objetivo

7.1.3 Entendimento dos objetivos, necessidades, restricdes e prioridades do cliente. Valores e
atitudes das pessoas em relagdo a sua faixa etdria (Ciclo de Vida). Atitudes das pessoas em relagao

a risco/retorno.
7.2 Decisoes do Investidor na perspectiva de Finangas Comportamentais
7.2.1 A decisdo do investidor na perspectiva das Finangas Comportamentais

7.2.2 As principais Heuristicas (regras praticas que orientam o julgamento e avaliacdo dos

investidores)

7.2.2.1 Heuristica da disponibilidade (decisGes influenciadas por ocorréncias e eventos

recentes na memoria do investidor)

7.2.2.2 Heuristica da representatividade (decisdes a partir de associacdes com esteredtipos

formados e desprezo a informacdes relevantes para a tomada de decisdo)

7.2.2.3 Ancoragem (decisdes com base em conhecimentos prévios ou pré-concebidos)
7.2.3 Vieses comportamentais do investidor

7.2.3.1 Otimismo e suas influéncias na decisao de investimento

7.2.3.2 Excesso de Confianga

7.2.3.3 Armadilha da Confirmacao

7.2.3.4 llusdo do Controle

7.2.4 Efeitos de estruturacdo (framing): influéncia de investimento em fun¢do da forma como o

problema é apresentado

7.2.5 Aversdo a perda: manutencdo de investimentos nao lucrativos e venda de investimentos

com ganho certo
7.3 Planejamento de Investimento

7.3.1 Principios basicos do Processo de Planejamento Financeiro Pessoal: as etapas do processo

de planejamento financeiro
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7.3.2 Entendimento do risco pelo investidor: decisdes do investidor na perspectiva da teoria de

carteiras. Expectativas racionais

7.3.3 Orcamento Pessoal: poupanca e gastos correntes; receitas e despesas. Fluxo de caixa

7.3.4 Balango Patrimonial: ativos e investimentos; passivos, dividas e financiamentos. Patrimonio
Liquido

7.3.5 Reserva de Curto Prazo (reserva de emergéncia): necessidade e dimensionamento.

Produtos adequados a esse objetivo.

7.3.6 Apresentagdo e escolha de alternativas e carteiras de investimento de longo prazo.

Acompanhamento das recomendacdes de investimento ou carteiras.

7.3.7 Apresentacdo e acompanhamento da performance dos investimentos e aderéncia ao perfil

de risco do cliente

7.3.8 Recomendacdo de mudanca dos investimentos em funcdo de mudancas relacdo de risco x

retorno do mercado (rebalanceamento)

7.3.9 Alternativas financeiras adequadas ao planejamento fiscal em funcdo da situacdo
econdmica do cliente. Necessidade de novo direcionamento de produtos em funcdao de mudancas

no horizonte de investimento, situacdes especiais e aspectos de planejamento fiscal.



