OF. DIR. 024/2024

Sao Paulo, 25 de junho de 2024.

Ao senhor

Bruno de Freitas Gomes

Superintendente de Supervisdo de Securitizacao (SSE)

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

Assunto: Conflito de Interesse em Fll — Matérias ndo consideradas de potencial conflito.
Prezado senhor,

A ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, na
qgualidade de representante das instituicGes que atuam nesses mercados, agradece novamente
as constantes intera¢cdes com a CVM, em especial com a Superintendéncia de Supervisdo de
Securitizacdo (“SSE”), que sempre esta a disposicdo para alinhar e debater os temas de impacto
na industria de fundos de investimento.

Dando sequéncia a audiéncia privada entre nossa associa¢ao e a autarquia, ocorrida em 29 de
abril de 2024, reiteramos nosso entendimento sobre situa¢cdes que ndo devem ser entendidas
como de potencial conflito de interesses. Com base nas discussdes promovidas pela Comissdo
Tematica de Imobiliario da ANBIMA, defendemos a necessidade de um oficio de esclarecimento
sobre o entendimento dessa autarquia em relagdo a esse tema.

Apds diversas reunides e questionamentos recebidos, notamos que ainda ha duvidas no mercado
guanto ao entendimento da CVM em relacdo a situagées em que a decisdo é discricionaria do
gestor, configurar potencial conflito de interesses, o que reforca a importdncia de
esclarecimentos por parte do ¢6rgdo regulador, seja através de oficio circular ou outro
instrumento.

Possibilidade de o fundo imobiliario adquirir cotas de fundos e CRIs, quando existir
independéncia entre gestores ou entre o gestor e o administrador, quando este figurar como
responsavel pelas decisoes da carteira mobiliaria

Gostariamos de confirmar o entendimento de que ndo deve ser considerada como hipdtese de
existéncia do potencial conflito de interesses:



(i) a compra e venda de ativos entre fundo imobilidrio, nos cendrios em que os gestores de cada
um deles sejam independentes entre si;

(ii) a aquisicao ou venda, por um fundo imobilidrio, de cotas de outros fundos de investimento
sob a mesma administracao, desde que os fundos possuam gestores independentes, contratados
para essa finalidade, ndo ligados ao gestor do fundo imobiliario investidor;

(iii) a aquisicdo de CRIs estruturados e/ou distribuidos pelo administrador e/ou por empresas do
seu grupo econémico, quando o fundo possuir um gestor independente do administrador.

Faz-se necessario constar que, estando as decisdes de investimento do fundo a cargo de um
gestor independente (e ndo do préprio administrador, que é passivo nessa decisdo), tal situacao
ndo configura conflito de interesses.

Ressaltamos que os fundos de gestdo ativa possuem sempre o gestor como o ator principal da
negociacdo e formacdo de precos e das condicdes da negociacdo. Ou seja, o administrador,
dentro de suas responsabilidades legais, envida seus esforcos no dever fiducidrio perante os
cotistas e nas demais atividades de administra¢dao, tais como contabilidade, controladoria,
custédia e escrituragdo, entre outros servicos necessarios, para zelar pelo patriménio dos
investidores. Além disso, tanto o gestor quanto o administrador, conforme legislacdo vigente,
possuem a devida atribuicdo de apresentar aos cotistas o pedido de aprovacdo em situagdes que
possam configurar conflito de interesses.

Agradecemos antecipadamente pela consideracao de nossas observacgdes, e permanecemos a
disposicdo para futuras contribui¢des e quaisquer informacgdes adicionais que sejam necessarias,
com o objetivo de contribuir para o desenvolvimento seguro, sustentavel e a manutencdo dos
mercados.

Atenciosamente,

Sergio Cutolo
Vice-presidente da ANBIMA e Presidente do Férum de

Gestdo de Fundos Estruturados
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