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DISCLAIMER AO GUIA TECNICO

A ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais),
com o intuito de fortalecer o mercado de capitais e aprimorar as melhores praticas,
elaborou, em conjunto com os participantes de mercado, este guia para utilizacao de
flash numbers em ofertas publicas. A publicacao propoe a avaliacao de praticas a serem
observadas pelos seus participantes com o propdsito de (a) orientar as instituicdes
atuantes no mercado de capitais sobre a divulgacao de informac6es ao investidor e (b)
garantir transparéncia das informacoes para a tomada de decisao do investidor.

Vale ressaltar que o conteudo deste guia nao é vinculante para quaisquer instituicoes,
associadas ou nao a ANBIMA. Ele também nao se caracteriza, de nenhum modo, como
documento da autorregulacao ANBIMA.

As melhores praticas contidas neste guia nao devem ser interpretadas de forma a
contrariar, mitigar ou se sobrepor a nenhum normativo contido na legislacao, regulacao
e autorregulacao aplicaveis aos mercados financeiro e de capitais.




INTRODUCAO E OBJETIVO

Neste guia, estao destacadas as informacades financeiras preliminares ou estimativas
nao oficiais, conhecidas como flash numbers, para divulgacao de dados que servem para
a analise dos investidores. Esses indicadores representam dados sobre o desempenho
das companhias disponiveis antes da publicacao oficial dos numeros auditados.

Os flash numbers podem ser instrumentos valiosos para auxiliar atomada de decisao
de investidores, capturando com maior precisao a realidade econémico-financeira da
companhia a ser investida no momento da oferta publica. Quando utilizados em conjunto
com outras fontes de informacao, podem embasar analises mais completas sobre o
potencial investimento.

No entanto, por serem dados preliminares e nao auditados, apresentam limitacoes
iInerentes que exigem cautela em sua interpretacao e utilizacao. E, por nao serem
auditados, correm maior risco de conter falhas ou estar baseados em informacoes
iIncompletas ou incorretas, levando a potenciais interpretacoes equivocadas e decisoes
precipitadas. Para utilizar os flash numbers como ferramenta auxiliar na tomada de
decisOes de investimento, portanto, € fundamental reconhecer suas limitacbes

e utiliza-los com cautela e em conjunto com outras fontes de informacao.

A CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), durante a audiéncia publica realizada para
reforma das normas sobre ofertas publicas em 2021, que posteriormente resultou na
edicao das Resolucoes CVM160/22 e 161/22, indagou os participantes de mercado
sobre a previsao de que a documentacao da oferta pudesse incluir flash numbers. Esse
guestionamento ocorreu, principalmente, considerando o contexto em que a vedacao
de registro de oferta publica no periodo iniciado no 16° dia anterior a divulgacao de
informacoes periddicas pelo emissor — que veio a ser designado informalmente como
blackout period — deixou de ser aplicavel.

Durante a audiéncia publica, a ANBIMA reforcou que os flash numbers podem ser
relevantes para utilizacao em ofertas publicas, mas seu uso deve ocorrer em carater
excepcional, mediante analise dos coordenadores de ofertas publicas e da companhia
emissora, levando-se em consideracao o setor econémico envolvido, a situacao
financeira da empresa e a proximidade da emissao de novas demonstracoes financeiras.
A Associacao destacou, ainda, que deve ser observada a devida diligéncia, essencial
para a completude das informacdes dos documentos da oferta publica, e a correta
compreensao dos riscos da oferta e/ou da companhia emissora.

Com esse objetivo e para promover maior clareza sobre o tema e padronizacao, a

ANBIMA propde as sugestdes a seqguir para o mercado sobre a utilizacao de flash
numbers.



DIRETRIZES

1. CONDICOES PARA UTILIZACAO DE FLASH NUMBERS

Deve-se considerar a utilizacao de flash numbers em documentos relacionados
a oferta publica somente quando houver expectativa da companhia emissora
de divulgar demonstracées financeiras em até 15 (quinze) dias corridos apds a
precificacao da oferta publica.

Adicionalmente, sugerimos considerar que os flash numbers somente sejam
utilizados em carater extraordinario, sempre de forma discutida entre os
coordenadores, a companhia emissora e 0s auditores contratados no ambito da
oferta, e desde que as seqguintes condicoes sejam, cumulativamente, observadas:

(i) demonstracées financeiras relativas ao periodo de divulgacdo iminente,
embora nao concluidas e auditadas, estejam em vias de publicacao, sem
expectativa por parte da companhia emissora de alteracoes materialis;

(i) demonstracdes financeiras relativas ao periodo de divulgacao iminente
apresentem indicacao de piora material comparativamente a ultima
demonstracao financeira auditada/revisada por auditor independente
utilizada nos documentos da oferta.

Sugerimos que os flash numbers ndao sejam utilizados nos documentos da oferta

se apresentarem melhorias nos resultados financeiros da companhia emissora ou
estiverem em linha com os numeros da ultima demonstracao financeira auditada/

revisada por auditor independente.

2. INFORMACAO SOBRE UTILIZACAO DE FLASH NUMBERS
NOS DOCUMENTOS DA OFERTA

Deve-se considerar que os flash numbers sejam divulgados no formulario de referéncia
da companhia emissora incorporado por referéncia aos documentos da oferta (incluindo,
conforme aplicavel, aqueles previstos no Codigo de Ofertas Publicas da ANBIMA), em
especial, na secao "Eventos Subsequentes as Demonstracoes Financeiras". A utilizacao
de flash numbers deve ser sempre acompanhada de disclaimers e de referénciaa

fator de risco especifico sobre o tema, conforme detalhado no item 3 abaixo.



3. APRESENTACAO DOS FLASH NUMBERS

Deve-se considerar que a apresentacao de flash numbers nos documentos da oferta
siga, na medida do possivel, 0s seguintes principios:
(i) reflitainformacdes qualitativas, e ndo quantitativas:

(i) sejafeita em intervalo de numeros estimados, e ndo nimeros especificamente
determinados.

Recomendamos, ainda, que seja considerada para a apresentacao de flash numbers nos
documentos da oferta cumulativamente:

(i) inclusdo nos documentos da oferta de aviso (disclaimer) em destaque
relacionado a utilizacao de flash numbers, indicando que os numeros ainda
nao foram auditados e que os dados contidos podem nao se confirmar
apos sua publicacao oficial;

(i) inclusao de fator de risco especifico indicando que as demonstracées
financeiras do proximo trimestre ainda nao estao concluidas e que os flash
numbers podem ndo se confirmar.

4.DADOS CONFIAVEIS

Recomendamos considerar que os flash numbers possuam backup adequado que,

na medida do possivel, seja passivel de diligéncia pelos coordenadores da oferta. Na
auséncia de conforto por parte dos auditores independentes, € importante a obtencao
de CFO Certificate enderecado aos coordenadores da oferta declarando que os flash
numbers incluidos nos documentos da oferta estao corretos e foram internamente
diligenciados.

5. CONDICOES PARA UTILIZACAO DE NUMEROS OPERACIONAIS

Em vez de usar flash numbers, a companhia emissora e os coordenadores da oferta
podem optar por utilizar numeros operacionais para indicar uma mudanca negativa
de tendéncia dos resultados financeiros a serem divulgados. Nesse caso, todas as
recomendacOes acima continuam validas.




A\ ANBIMA




