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Sobre o Perguntas e Respostas

Este documento foi elaborado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) com objetivo de contribuir para o entendimento das diretrizes de transparéncia da remuneragdo
de distribuicdo definidas nas regras e procedimentos dos Cddigos de Distribuicdo de Produtos de
Investimentos e de Negociagdo de Instrumentos Financeiros, que entraram em vigor em 12 de novembro de
2024.

Vale ressaltar que o conteudo deste documento nao é vinculante para quaisquer instituicdes, associadas ou
ndao a ANBIMA, e ndo integra documento da nossa autorregulacdo. O disposto aqui reflete tdo somente
orientagGes técnicas, e, sob nenhuma hipdtese, vincula as instituicbes e a ANBIMA a futuras discussdes sobre
o tema que forem tratadas no ambito da autorregulacdo.

O conteudo deste material também ndo deve ser interpretado de forma a contrariar, mitigar ou se opor a
nenhum normativo da legislacdo, regulacdo e autorregulacdo, aplicdveis aos mercados financeiro e de
capitais, limitando-se, tdo somente, a informar e orientar técnicas para melhor consecucao de atividades ao
mercado.
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Introducao

Em 12 de novembro de 2024, entraram em vigor as novas diretrizes de transparéncia da remunerac¢do de
distribuicdo definidas nas regras e procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimentos! e nas de
Negociacdo de Instrumentos Financeiros?. As adaptac¢des s3o resultado de amplo debate com o mercado e a
CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) para propor padrées minimos para o atendimento as exigéncias da
Resolucdo CVM 179/2023% (“RCVM 179”), que passou a vigorar plenamente na mesma data da
autorregulacgao.

Desde 2021, as instituicdes aderentes ao CAdigo de Distribuicio de Produtos de Investimento* da ANBIMA
tém que informar, em secdo exclusiva e publica de seu site na internet, a descricdo qualitativa e geral das
remuneracoes de distribuicdo associada aos produtos de investimento que oferecem e os potenciais conflitos
de interesses relacionados a ela para cumprir a autorregulacdo. Essa pratica foi incorporada pela CVM e
passou a ser uma exigéncia para todos os intermediarios em junho do ano passado.

Com as novas regras, as instituicdes também deverdo divulgar informacdes quantitativas e especificas sobre
as remuneragOes obtidas em operagdes de investimento ou desinvestimento em valores mobilidrios
contratadas pelos investidores, no momento em que forem realizadas. Além disso, ao final de cada trimestre,
deverad ser disponibilizado ao investidor um extrato contendo informacgdes consolidadas do periodo sobre as
remuneracoes recebidas pelos distribuidores pelas operacdes realizadas.

A autorregulagdo foi construida junto ao mercado e a CVM para estabelecer padrdées minimos de
atendimento a essas novas exigéncias, que sdo um importante desenvolvimento para oferecer ao investidor
ainda mais informacgdes para uma tomada de decisdo mais embasada. E, para divulgar essa padronizacao, foi
realizada, em 25 de outubro de 2024, uma reunido aberta® sobre as novas regras de transparéncia da
remuneracdo de distribuicdo.

Nesta ocasido, os participantes tiveram a oportunidade de tirar suas dividas com especialistas de mercado
gue contribuiram ativamente para as atualiza¢des dos cédigos de Distribuicdo de Produtos de Investimento
e de Negociacdo de Instrumentos Financeiros®. Este documento contém um consolidado das perguntas
encaminhadas pelos participantes no seu registro ao evento, durante a reunido aberta e até mesmo apds o

1 ANBIMA. Regras e Procedimentos de Distribui¢do de Produtos de Investimentos. Disponivel em:
< >
2 ANBIMA. Regras e Procedimentos ANBIMA do Cdédigo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros. Disponivel em:
<
>

3 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 179/2023. Disponivel em:
< >

4 ANBIMA. Cadigo de Distribuigdo de Produtos de Investimento. Disponivel em:
<
>

5 ANBIMA. “Participe das reunides abertas sobre transparéncia na remuneragdo”. Disponivel em:
<
>

5 ANBIMA. Cddigo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros. Disponivel em:
<
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encontro através de interacOes diretas com a ANBIMA. O objetivo é contribuir para o entendimento e
implementacdo das novas regras. A Associacao esta a disposicao para esclarecimento de duividas adicionais.

Perguntas e Respostas

1. Escopo das regras de transparéncia da remuneragao de distribuicao

1. Quais instituicdes atuantes nos mercados financeiro e de capitais estao sujeitas as regras de
transparéncia da remuneragao de distribuicdo?

O disposto no Capitulo Il das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimentos é
aplicavel as instituicdes que aderirem ao Cddigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento. Entre elas estdo
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, sociedades
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, bem como demais instituicdes autorizadas pela
CVM para atuarem como integrantes do sistema de distribui¢do, por conta prépria e/ou mediante a atuagdo
de terceiros.

Caso a distribuicdo envolva a atuacdo de Assessores de Investimento (Als), a parcela da remuneracdo do
distribuidor que remunera esses profissionais também estd sujeita as regras.

Ja as Regras e Procedimentos para Afericdo da Remuneracdo por Distribuicdo e Intermediacdo sao aplicaveis
tanto as instituicGes que aderirem ao Cédigo de Negociacdo como ao Cddigo de Distribuicdo, desde que as
instituicGes atuem na distribuicdo ou intermediacdo dos produtos abrangidos, possuindo carater vinculativo
estritamente restrito aos trechos das novas regras de transparéncia.

Por fim, cumpre destacar que a adesdo aos Codigos ANBIMA é voluntdria, mas a ndo adesdo ndo isenta as
instituicdes autorizadas pela CVM para atuarem como intermedidrios de observarem a regulacdo vigente’.

2. Asregras de transparéncia da remuneracao de distribuicdo se aplicam a quais produtos?

Aplica-se a todos os produtos de investimento a divulgagao de informacgdes qualitativas e gerais referentes a
remuneracao recebida, direta ou indiretamente, pela atividade de distribuicdo, conforme o disposto na Secao
Il do Capitulo Ill das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimentos. Neste sentido,
os distribuidores deverao disponibilizar e manter atualizada em seus sites uma Politica de Remuneragao
informando as formas e arranjos de remuneracdo e os potenciais conflitos de interesse e seus mitigadores
com relacdo aos produtos de investimento que oferecem aos seus clientes.

7 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 35/2021. Disponivel em:
< >
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Aplica-se a todos os produtos de investimentos que se enquadram na definicdo de valores mobilidrios, nos
termos da regulacdo vigente®, e Letras Financeiras (LFs) e Letras Imobilidrias Garantidas (LIGs) distribuidas
publicamente, a divulgacdo de informacdes quantitativas, conforme o disposto nas Secdes Il e IV do Capitulo
IIl das Regras e Procedimentos de Distribuicao de Produtos de Investimentos. Excetuando-se os derivativos
de balcdo e as operagées compromissadas com lastro em valores mobilidrios nas hipdteses expressamente
especificadas nas Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA de Distribuicdo de Produtos de Investimento.

3. Em que situagles as regras de transparéncia da remuneracdo de distribuicdo ndo se aplicam?

O disposto no Capitulo Il das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimentos é
aplicavel aos distribuidores conforme especificado na questdo anterior e prevé dispensa das exigéncias
definidas nas Secdes lll e IV para a distribuicdo:

i de produtos de investimento que ndo sejam enquadrados na definicdo de valores mobilidrios,
exceto LFs e LIGs distribuidas publicamente;

ii. de produtos de investimento que possuem como publico-alvo investidores caracterizados como
profissionais, nos termos da regulacdo vigente;

iii. de derivativos de balcdo que, cumulativamente, ndo possuam CCP (contraparte central), ocorram
através de operagbes ndo massificadas para atender demandas do investidor e que tenham sido
solicitadas por ele mediante cotacdo, nos termos da regulacdo vigente e das Regras e
Procedimentos do Codigo ANBIMA de Negociacdo de Instrumentos Financeiros;

iv. de opera¢bes compromissadas com lastro em valores mobilidrios, quando a remuneracdo do
distribuidor se der a partir da taxa de juros e: (i) a remunerag¢do da operagdo ndo esteja vinculada
ao preco do valor mobiliario utilizado como lastro; (ii) a decisdo do investidor na contratacdo
tenha sido tomada com base na taxa de juros pactuada na operagdo; e (iii) ndo seja cobrado
qualquer valor que reduza a remuneragdo pactuada, excluindo-se valores decorrentes de
guestoes fiscais;

V. de cotas de fundos de investimento fechados em ofertas privadas; e

vi. de cotas de fundos de investimento por gestores-distribuidores que somente distribuem cotas
de fundos sob sua gestao.

4. Asregras de transparéncia da remuneragao de distribuicdo se aplicam aos fundos de investimento?

Sim. Os fundos de investimento sdo produtos de investimento e suas cotas se enquadram na definigao de
valores mobiliarios, conforme regulacdo vigente. Portanto, estdo no escopo de aplicacdo do Capitulo Il das
Regras e Procedimentos de Distribui¢do de Produtos de Investimentos.

Excetuando-se as ofertas privadas de cotas de fundos de investimento fechados e a oferta de cotas de fundos
de investimento por gestores-distribuidores que somente distribuem cotas de fundos sob sua gestdo. Estas,
conforme especificado na questdo anterior, estdo dispensadas da disciplina definida nas sec¢des Il

8 BRASIL. Lei N2 6.385/1976. Disponivel em: < >
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(Informagdes quantitativas) e IV (Extrato Trimestral) do Capitulo Ill das Regras e Procedimentos de
Distribuicdo de Produtos de Investimentos.

Ressalta-se, ainda, que o Oficio-Circular Conjunto n2 2/2024/CVM/SIN/SSE® esclarece a ndo aplicabilidade da
atribuicdo de uma taxa mdxima de distribuicdo pelo gestor de recursos atue nas atividades de distribui¢do de
valores mobiliarios exclusivamente em relagdo a cotas de fundos sob sua gestdo (portanto, como atividade
acessOria a gestdo de seus fundos), ndo realizando a distribuicdo de fundos de terceiros ou quaisquer outros
produtos no mercado de capitais.

5. Todas as ofertas de LFs e LIGs ensejam a divulgacdo de informagbes quantitativas e do Extrato
Trimestral pelos distribuidores?

Ndo. O disposto nas Secoes Il e IV do Capitulo Il das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de
Investimentos é aplicado somente as distribuicGes publicas de LFs e LIGs. Ofertas destes produtos que ndo
sejam classificadas pela instituicdo participante como distribuicdo publica estdo fora do escopo de aplicacao.
Este critério estd em conformidade com a regulagdo vigente?, que define a competéncia da CVM para estes
produtos restrita a sua distribuicdao publica.

6. Todas as ofertas de derivativos de balcao ensejam a divulga¢dao de informagGes quantitativas e do
Extrato Trimestral pelos distribuidores?

N3o. O disposto nas Secdes lll e IV do Capitulo Il das Regras e Procedimentos de Distribuicao de Produtos de
Investimentos é aplicado somente as ofertas de derivativos de balcdo que atendam a, no minimo, um dos
seguintes critérios: (i) possua contraparte central - CCP; (ii) seja oferta padronizada; ou (iii) seja ativamente
ofertada pela instituicdo participante aos seus clientes. A ofertas de derivativos de balcdo estruturados para
atender necessidades especificas de clientes em operag¢des customizadas ndo estdo sujeitas as divulgacoes
previstas pelas regras de transparéncia da remunerag¢do de distribuicao.

7. Reembolsos aos investidores de valores que foram (ou deveriam ser) pagos a eles, como, por exemplo,
rebates e/ou cashbacks, sdo objetos das regras de transparéncia da remuneragio de distribui¢do?

A devolucdo de rebates aos clientes é uma obrigatoriedade, por exemplo, nos servicos de consultoria. Estes
valores ndo se caracterizam (ou deveriam se caracterizar) como uma remuneragao do distribuidor na oferta
dos produtos de investimento. Sendo assim, estes valores ndo estdo no escopo das novas regras de
transparéncia da remuneracdo de distribuicdo.

8. Como as regras de transparéncia da remunera¢dao de distribuicio se aplicam as companhias
securitizadoras?

9 BRASIL. CVM. Oficio-Circular Conjunto n2 2/2024/CVM/SIN/SSE. Disponivel em:
<https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/occ-sin-sse-0224.pdf>

10 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 8/2020. Disponivel em:

< >
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Conforme define a alinea “a”, inciso |, art. 43 da Resolu¢do CVM 60/2021", a companhia securitizadora pode
atuar na distribuicdo de titulos de securitizacdo de sua prépria emissdo, sem a contratacdo de instituicdo
intermedidria até o valor de RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), contanto que observe as
regras da CVM e de pagamento e recebimento de valores aplicdveis a intermediacao de operacdes realizadas
com valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Assim, as companhias securitizadoras devem observar o disposto no Capitulo Il das Regras e Procedimentos
de Distribuicdo de Produtos, considerando a resposta ao item 21 deste documento. Isto é, realizar, no
momento da contratacdo da operacdo, o direcionamento do cliente a se¢do especifica do documento da
oferta (tipicamente o prospecto) que contém a informacdo sobre a remuneracdo da distribuicdo no contexto
da oferta realizada.

2. Informagodes qualitativas e gerais

9. Ha um formato especifico para o documento a ser disponibilizado no site dos distribuidores contendo
as informacgoes qualitativas sobre a remuneracao de distribui¢ao?

N3o hda exigéncia de formato especifico. O documento, denominado Politica de Remuneracdo, conforme
definem as Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimentos, deve ser disponibilizado
em secdo exclusiva e publica do site dos distribuidores, contendo minimamente o que esta disposto no §22
do art. 82 e nos incisos lll e IV do art. 92 dessas Regras e Procedimentos.

10. Ha uma limitagdo quanto a extensdo do documento (por exemplo, nimero maximo de paginas) que
contém as informagdes qualitativas sobre a remuneragao de distribuicao?

Ndo hd uma limitacdo de extensdo deste documento. No entanto, os distribuidores devem fazer o uso de
linguagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, de modo a ndo
induzir a erro ou decisdes equivocadas de investimento.

11. Quais os prazos estabelecidos para a atualizagdo do documento contendo as informagdes qualitativas
sobre a remuneragao de distribuigao?

O documento devera ser atualizado no mesmo dia em que houver altera¢des das informacdes exigidas no
Capitulo 11l das Regras e Procedimentos de Distribuicao de Produtos de Investimentos, em conformidade com
o que define a regulacdo vigente. Ndo ha previsdo de atualizacdo periddica obrigatdria.

12. Quais informagdes sdo exigidas para atendimento as regras com relagao a remuneragdo proveniente
dos servigcos de captacdo de clientes contratados por intermedidrios estrangeiros de distribuidores
brasileiros para viabilizar a oferta de produtos no exterior a investidores no Brasil?

11 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 60/2021. Disponivel em:
< >
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Se existir um acordo de indicacdo de clientes pelo distribuidor brasileiro ao intermedidrio estrangeiro a fim
de viabilizar servicos de intermediacdo no exterior, a Politica de Remuneragao do distribuidor brasileiro deve
informar a descricdo qualitativa deste arranjo remuneratdrio e de seus potenciais conflitos de interesse. Nao
estdo previstas a divulgacdo de informagdes quantitativas e a disponibilizacdo de Extrato Trimestral com
relacdo as operagGes contratadas pelo investidor no exterior, sendo suficiente mencao a previsdao de taxa por
indicacdo (referral fee).

13. Quais informagées o distribuidor deve divulgar ao investidor com relacdo a eventuais adiantamentos
realizados aos Als?

O distribuidor deve informar o investidor qualitativamente, por meio da Politica de Remuneracgao, sobre o
arranjo remuneratoério relacionado ao pagamento de adiantamentos realizados aos escritérios de assessoria
de investimentos com a finalidade de contribuir com os custos da estruturacdo do negédcio (na forma, por
exemplo, de “luvas” ou “signing fee”). Porém, estes adiantamentos nao estdo relacionados diretamente as
operac¢des contratadas pelos investidores, e, portanto, ndo sdo objeto das exigéncias previstas nas secdes Il
e IV das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de investimentos.

3. Informagoes quantitativas e especificas

14. Qual o formato exigido para divulgacdo das informag¢des quantitativas sobre a remuneragao de
distribuicdo no momento da contrata¢do da operagao pelo investidor?

Ndo hd exigéncia de formato especifico para apresentacdo das informagbes quantitativas a serem
disponibilizadas no momento da contratacdo do investimento ou desinvestimento. Os distribuidores deverdo
divulgar os valores e/ou percentuais efetivamente praticados na operacdo ou, na impossibilidade disso,
divulgar estimativas razodveis e consistentes com valores e/ou percentuais usualmente observados para
remuneracao do distribuidor.

15. Os investidores podem utilizar diversos canais para realizar opera¢bées de investimento e
desinvestimento, o que adiciona complexidade ao fornecimento de informag6es quantitativas sobre a
remuneragdo de distribuicdo no momento em que a operacdo é contratada pelo investidor. Assim,
como os distribuidores devem agir para atender as novas regras sem limitar as negociacdes a ambientes
sistematizados geridos pela instituicao?

A diversidade de canais para contratacdo de operag¢des de investimento e desinvestimento é um dos fatores
que podem contribuir para uma melhor experiéncia do investidor. Considerando isso e para ndo criar
restricoes as formas utilizadas atualmente ou que venham a ser utilizadas no futuro para transmissdo de
ordens (“Multicanais”), foi elaborada uma alternativa junto a CVM.

Na hipdtese de a contratacdo da operagdo ser realizada pelo investidor via Multicanais (por exemplo, por
meio de atendimento por telefone, presencial, em mesa de operacGes, por mensagens eletrbnicas, via
plataformas de negociac¢do de terceiros) e, portanto, ndo em ambiente de logado, como internet banking, as
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informacdes quantitativas sobre a remuneracdo de distribuicdo podem ser disponibilizadas por meio do
Informe de Investimento, conforme prevé a alinea “b”, do inciso Il, do art. 72, das Regras e Procedimentos de
Distribuicdo de Produtos de Investimentos. O Informe de Investimento ndo possui formato especifico,
conforme prevé o §42 do art. 72; porém, quando utilizado, deverd conter minimamente as informacgdes
descritas no art. 12 dessas Regras e Procedimentos e ser disponibilizado em até trés dias Uteis apds a ordem
de investimento ou desinvestimento pelo investidor.

A alternativa de adoc¢do do procedimento relativo ao Informe de Investimentos também é aplicavel a hipdtese
de impossibilidade de definigao de um valor definitivo ou estimativas razodveis da remuneragao auferida pelo
distribuidor na operacdo contratada pelo investidor, antes da efetivacao desta.

16. Ha uma padronizagdo a ser seguida das metodologias de afericdo da remuneragdo na distribuicdo de
produtos de tesouraria, destacadamente emissdes proprias?

De forma geral, as regras contidas nas Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros indicam as seguintes metodologias para definicdo da remuneracao de distribuicdo
dos produtos de investimento aplicaveis:

+ Derivativos de Balcdo (exceto dispensas expressas nas regras):
A instituicdo deve informar ao cliente como remuneracdo pela intermediacdo da operacdo, a
diferenca entre o preco do negdcio realizado com o cliente e a referéncia de preco adotada. Caso ndo
seja possivel observar este procedimento, de acordo com as hipdteses previstas nas Regras e
Procedimentos, a instituicdo poderd realizar uma estimativa de custos e prémios por riscos. O valor
a ser informado serd a diferenca entre a remuneracao total da operacdo e a estimativa.

¢ Mercado Primario de emissoes proprias de LF e LIG, quando distribuidas publicamente, e de COE:
Ha dois métodos para afericdo da remuneragdo nestes casos. O primeiro consiste no Método de
Deducdo, no qual se presume os custos e prémios por riscos de outras atividades da remunerag¢do
total do produto, atribuindo-se como remuneragdo de distribuicdo o valor restante. O segundo
método é o de Averiguagao, que estipula a identificagdo de forma direta, objetiva e com parametros
verificaveis, por parte da instituicdo aderente, o custo de distribui¢do do produto.

¢ Mercado Secundario de valores mobiliarios e LF e LIG distribuidas publicamente:
O célculo consiste na diferenca entre o melhor preco de referéncia do respectivo produto e o valor
negociado com o cliente. Caso ndo seja possivel observar este procedimento, nas hipdteses previstas
nas Regras e Procedimentos, a instituicdo podera realizar estimativa do preco do ativo, adotando
parametros verificaveis. A remuneracdo informada sera a diferenca entre os dois precos: o estimado
e o negociado com o cliente.

17. A metodologia usada para aferir as remuneragdes de distribuidores em operagdes com derivativos de
balcdo se aplica também aquelas cujo fechamento com CCP ocorra somente quando envolver outras
institui¢Oes financeiras (por exemplo, swaps negociados bilateralmente)?
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Operacbes envolvendo derivativos de balcdo que possuam contraparte central estdo sob o escopo de
aplicacdo das regras. Todavia, a divulgacdo das remuneracGes ndo é obrigatdria nas operagdes contratadas
com CCP nas quais a contraparte seja investidor profissional (como é o caso de institui¢cGes financeiras, por
forca do inciso I, do art. 11 da Resolucdo CVM 30/2021?). Deve-se atentar, no entanto, que a instituicdo
sujeita a regra deve ter adequada capacidade de comprovar que a contraparte da operagao cursada via CCP
é um investidor profissional.

18. Indicagao de terceiros para operacoes de derivativos, mesmo que oferecidas de forma ndao massificada,
estdo sujeitas as regras de transparéncia da remuneragao de distribuicao?

Sim. Nas relagBes contratuais entre distribuidores (normalmente, corretoras) e instituicdes financeiras que
prevejam que pagamento pelas instituicdes financeiras aos distribuidores pela indicacdo de operacgdes
estruturadas de derivativos de balcdo (referral), para atender as necessidades destes clientes, cabe
exclusivamente aos distribuidores a necessidade de divulgarem aos seus clientes a remuneracdo recebida da
instituicdo financeira pelo servico de intermediacdo da operagdo contratada (incluidas neste conceito as
estruturas contratuais de apresentacdo de clientes ou, ainda, de oportunidade de transacgées).

19. Ha exigéncia da divulgacdo de eventual parcela da remuneracio obtida na forma de spread, devido a
falta de liquidez do produto ou a eventuais riscos assumidos pelo distribuidor como contraparte?

Sim. Nas hipdteses em que a instituicdo estabeleca que a remuneracgdo associada a atividade de distribuicdo
e/ou intermediacdo de valores mobilidrios corresponde ao spread, este deve ser divulgado ao investidor.
Todavia, os retornos obtidos em funcao do carregamento de valores mobilidrios em posicdo proprietaria ndo
devem impactar a remunerac¢do informada ao investidor, tendo em vista que a remuneracdo a ser divulgada
é a diferenga de prego no qual o intermediario poderia realizar negocia¢do na ponta oposta da operagao e o
preco negociado com o cliente —em linha com o previsto nas Regras e Procedimentos.

20. Como deve ser a divulga¢do da remuneragdo no momento da contratacdo pelo investidor para as
operagdes envolvendo fundos de investimento?

Os distribuidores deverdo disponibilizar ao investidor a taxa efetiva (e, portanto, ndo a taxa maxima de
distribuicdo prevista pela Resolu¢do CVM 175), relacionada a distribuigdo e, quando aplicavel, uma estimativa
da taxa efetiva de distribuicdo, por exemplo, no caso de taxas de distribuicdo variaveis, conforme
metodologias ou tabelas escalonadas acordadas entre gestor e distribuidor para o respectivo fundo.
Adicionalmente, deverdo avisar que a informagdo que o investidor vera no extrato trimestral podera ser
diferente da observada no momento da contratacdo em razdo desta parcela variavel, conforme aviso
obrigatdrio padronizado no Capitulo Ill das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de
Investimentos.

12 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 30/2021. Disponivel em:
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21. Para operagoes que envolvam produtos ofertados publicamente por meio do regime da Resolugdao CVM
160, para os quais ja ha transparéncia dos custos associados a contratagao, seria suficiente direcionar
o investidor a outra pagina onde esses custos estdo detalhados?

Sim. Para a distribuicdo de ofertas publicas realizadas sob o regime da Resolu¢do CVM 160/2022% j3 estd
prevista a transparéncia da remuneracao de distribuicdo. Por isso, para estes casos, o cliente deverd ser
direcionado a secdo especifica do documento da oferta (tipicamente o prospecto) que contém a informacao
sobre a remuneracdo da distribuicdo no contexto da oferta em questdo. Estes direcionamentos, tanto no
momento da contratacdo da operacdao, como nos Extratos Trimestrais, deverdao ocorrer acompanhados de
avisos obrigatdrios padronizados previstos nos incisos VI e VII do art. 12 e VI e VIl do art. 14 das Regras e
Procedimentos de Distribui¢cdao de Produtos de Investimentos.

No entanto, a disponibilizacdo do Extrato Trimestral é desnecessdria caso o cliente possua apenas posicées
em produtos ofertados publicamente para os quais se aplica o disposto acima. Isso porque o aviso obrigatdrio
ja tera sido compartilhado no momento da contratacdo da operacdo. Assim, a divulgacdo do Extrato
Trimestral deve ser mantida somente quando este documento também contemplar outras relacdes de
negdcio entre os distribuidores e os investidores.

Para os demais casos, em linha com o que prevé a regulacdo vigente, o investidor ndo deve ser direcionado a
um ambiente diferente (ou documento aparte) do qual contratou a operagdo para ter acesso as informacdes
guantitativas no momento do investimento ou desinvestimento. Salvo nas hipdteses que condicionam a
adocdo da alternativa do Informe de Investimentos, conforme disciplina definida no art. 11 das Regras e
Procedimentos de Distribui¢cdao de Produtos de Investimentos.

Cumpre salientar que a nota de negociacdo ou documento andlogo disponibilizado na distribuicdo de
produtos de renda variavel (destacadamente listados em bolsas de valores), sdo suficientes para atender as
informacdes exigidas pelo Informe de Investimentos, como define o art. 13 daquelas Regras e Procedimentos.
Ademais, o Informe de Investimentos ndo possui formato especifico, conforme prevé o §42 do art. 72.

22. Caso o cliente participe de varias ofertas publicas, o distribuidor devera elencar todos os prospectos e
as respectivas se¢oes que tratam da remuneragao de distribuicao no aviso obrigatério?

Ndo serd necessario adaptar o aviso obrigatdrio para cada nova operagao de oferta publica que o investidor
contratar. O texto faz alusdo a um nome padronizado pela CVM para referenciar a se¢do do prospecto de
ofertas publicas que informa o investidor sobre a remuneracao da distribuicdo: “Contrato de distribuicdo de
valores mobilidrios”. Este nome serd o mesmo para todas as emissdes que o cliente participar.

Na distribuicdo de cotas de FIFs (Fundos de Investimento Financeiros Fechados) para investidores
qualificados, para as quais ndo esta prevista a elaboracdo do prospecto, o investidor sera direcionado a um
documento com nome padronizado pelo Codigo de Ofertas Publicas da ANBIMA.

13 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 160/2022. Disponivel em:
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4. Extrato Trimestral

23. Quando inicia e qual a periodicidade de disponibilizacdo do Extrato Trimestral?

O primeiro Extrato deverd ser disponibilizado até 30 de janeiro de 2025 e conter informacdes relativas a
novembro e dezembro de 2024. A segunda disponibilizacdo do documento deverd ocorrer até 30 abril de
2025 e com informacdes relativas a janeiro, fevereiro e margo de 2025. As publicagdes subsequentes deverao
ocorrer na periodicidade de disponibilizacdao exigida pela regulacdo vigente, isto é, trimestralmente e em até
30 dias apds o encerramento do periodo observado.

24. Ha formato especifico obrigatério previsto para o Extrato Trimestral ou exigéncia de um grau de
consolidagdo padrao das informacgoes?

N3o. O Extrato Trimestral ndo possui formato ou grau de consolidacdo das informacdes especifico obrigatério.
Contudo, conforme define o art. 14 das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de
Investimentos, devera conter minimamente: (i) o valor total efetivo da remuneracdo auferida pelo
distribuidor; (ii) a modalidade dos investimentos realizados pelos investidores; (iii) a natureza da remuneragdo
auferida pelo distribuidor; (iv) a parcela da remunera¢do do distribuidor correspondente a remuneragdo
devida a Assessores de Investimento; (v) o endereco eletronico em que se encontra a Politica de Remuneracdo
do distribuidor; e (vi) avisos obrigatdrios, quando aplicavel.

A elaboracdo do Extrato Trimestral podera, a exclusivo critério do distribuidor, considerar o padrao e o layout
de informagGes contidas na matriz definida no art. 12 do Apéndice A das Regras e Procedimentos de
Distribuicdo de Produtos de Investimentos, com as devidas adapta¢des necessarias as suas necessidades.

25. Sera necessario incluir no Extrato Trimestral o saldo atualizado do investidor por produto e/ou total ou
os valores aplicados ou resgatados no periodo por produto e/ou total?

Ndo. O Extrato Trimestral, tratado nas Regras e Procedimentos de Distribui¢do de Produtos de Investimentos,
refere-se ao material que consolida a remuneracdo recebida pela distribuicdo de valores mobilidrios, no
contexto da Resolugdo CVM 179. O documento ndo deve ser confundido o com o extrato de custddia e/ou
posicdo de investimentos do cliente. Os distribuidores, a seu exclusivo critério, podem unificar esses
diferentes materiais desde que cumpram com todas as exigéncias regulatérias e autorregulatdrias aplicaveis
e garantam a disponibilizagao das informagdes devidas ao investidor.

26. Quando ndo for possivel inserir hyperlink para direcionar o cliente para a pagina do site do distribuidor
que contém a Politica de Remuneragdo, poderdo ser inseridas somente orientagées para acesso a este
documento?

Ndo. A inclusdo do endereco eletronico é uma exigéncia regulatéria, conforme expresso no §22 do art. 26-F
da RCVM 179. O inciso lll do art. 14 das Regras e Procedimentos de Distribuicdao de Produtos de Investimentos,
define que os distribuidores devem disponibilizar o endereco eletrénico da pagina do site do distribuidor que
contém a Politica de Remuneracdo. Na alinea “a” deste inciso, hda mencdo a possibilidade, e nao
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obrigatoriedade, de este direcionamento ser realizado através de hyperlink, quando o Extrato Trimestral for
disponibilizado em darea logada. Quando ndo for possivel incluir o hyperlink, o distribuidor deverd incluir o
endereco eletronico na sua forma escrita, sem prejuizo de também poder incluir orienta¢des adicionais para
acesso a Politica de Remuneragado.

27. Quando o distribuidor auferir durante um determinado periodo base coberto por um Extrato Trimestral
uma remuneracao pela intermedia¢dao de um valor mobiliario contratado pelo investidor em periodo
anterior a tal periodo coberto pelo Extrato Trimestral a ser disponibilizado, o valor correspondente a
tal operacdo também devera estar contida em tal Extrato Trimestral?

Sim. Os distribuidores deverao disponibilizar informacgGes consolidadas referentes aos valores efetivamente
apropriados por eles, a titulo de distribuicdo de valores mobilidrios, dentro do periodo base coberto pelo
respectivo Extrato Trimestral (ou seja, os trés meses que antecederam a sua disponibilizacdo). Neste sentido,
investimentos realizados em periodos anteriores ao coberto pelo documento (ou, ainda, a vigéncia das regras
de transparéncia da remuneracédo de distribuicdo) que tenham gerado valores que tenham sido apropriados
pelos distribuidores como remuneracdo no trimestre de referéncia, deverdo estar refletidos no respectivo
Extrato Trimestral.

28. A manutengdo de arquivo contendo os extratos trimestrais ja disponibilizados ao investidor é uma
exigéncia?

Os distribuidores deverao manter arquivos contendo os extratos trimestrais ja disponibilizados ao investidor
ou quaisquer outros documentos exigidos pelos prazos estabelecidos na regulacdo vigente®®,

29. Qual o formato de disponibilizagao da remuneragao de distribui¢cdao para os fundos de investimento no
Extrato Trimestral?

O Extrato Trimestral ndo possui formato ou grau de consolidagao das informagdes especificos obrigatdrios.
Assim, os distribuidores poderdo, a seu exclusivo critério, adotar a melhor forma de apresentacdo das
informacdes, contanto que incluam o valor total da taxa efetiva relacionada a distribuicdo dos fundos de
investimento no periodo observado e/ou pela manutencdo de posi¢cdo de investimentos realizados em
periodos anteriores.

Recomenda-se a priorizacdo da representacdo em valores monetdrios, podendo essa informacdo ser
complementada pela inclusdo de percentuais em taxas anuais. A segregacao da remuneracdo nas diferentes
taxas relacionadas ao contrato de distribuicdo do fundo de investimento, tais como percentuais da taxa de
gestdo e performance, ndo é uma exigéncia expressa, mas pode ser entendida como uma melhor pratica.
Vide, adicionalmente, resposta ao item 24 deste documento.

30. O valor total da remuneracgdo de distribuicdo relativa as operacdes envolvendo ofertas publicas devera
ser incluida no Extrato Trimestral?

14 BRASIL. CVM. Resolugdo CVM 35/2021. Disponivel em:
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N3o, ndo é uma obrigatoriedade. Conforme define o inciso VI, art. 14, das Regras e Procedimentos de
Distribuicdo de Produtos de Investimentos, o distribuidor, no entanto, deve direcionar o investidor por meio
de aviso padronizado para a sec¢do especifica do prospecto (ou documento andlogo) da oferta publica que
deve conter esta informacgao.

31. Na hipétese de transferéncia de custddia de determinado(s) investimento(s), o novo custodiante deve
fornecer as informagoes relativas a remuneracao de distribuicdo do ativo nos extratos trimestrais que
vier a disponibilizar ao cliente?

Sim. Ressalte-se, no entanto, que nesta hipdtese de transferéncia de custédia de valores mobilidrios, os
distribuidores/custodiantes de origem sdo responsaveis pela divulgacdo das informac&es relativas aos valores
por eles apropriados como remuneracao de distribuicdo até o momento da efetivacdo da transferéncia do
respectivo valor mobilidrio. J& os distribuidores/custodiantes de destino serdo responsaveis pelo pleno
atendimento as regras de transparéncia de remuneracao relativas aos valores por eles apropriados como
remuneracao de distribuicdo a partir do momento da efetivacdo da transferéncia de tal ativo, conforme e se
aplicavel. Este é o caso, por exemplo, de um cotista que transfere suas cotas de um distribuidor por conta e
ordem para outro e que tipicamente a remuneracdo do antigo distribuidor cessa enquanto o novo distribuidor
passa a receber taxa de distribuicdo.

32. O distribuidor deve comunicar cliente quando o Extrato Trimestral for disponibilizado na drea logada
do investidor? Qual o formato exigido para esta comunicacdo?

“u_n

Sim. Conforme definicdo dada pela alinea “a”, inciso Il, Paragrafo Unico, art. 15 das Regras e Procedimentos
de Distribuicdo de Produtos de Investimentos, o distribuidor que disponibilizar o Extrato Trimestral em se¢do
exclusiva de website, devera realizar a:

“[...] Comunicacdo ao investidor pelo Distribuidor obrigatdria no primeiro envio de que o documento esta
disponivel para consulta em segdo exclusiva na pagina na rede mundial de computadores do Distribuidor,
incluindo instrucdes de acesso e/ou endereco eletronico (hyperlink) e formato de disponibilizacdo dos
Extratos Trimestrais subsequentes, conforme o caso [...]".

Ndo estd previsto formato especifico obrigatério para este aviso. Portanto, comunicacdes aos clientes via e-
mail, via push ou notificacdo dentro da prépria area logada sdo exemplos que atendem plenamente o exigido
comando da autorregulacdo acima transcrito.

33. Na hipodtese de o distribuidor realizar o envio do Extrato Trimestral exclusivamente por e-mail e de o
investidor solicitar ndo receber mais este e-mail, a interrupg¢ao do envio seria possivel?

Caso o investidor, especifica e expressamente, opte por ndo receber os Extratos Trimestrais por e-mail, o
distribuidor devera manter o registro de tal requisicdo. Adicionalmente, recomenda-se a disponibilizacdo dos
documentos em sec¢ao exclusiva do investidor no website do distribuidor.

Observa-se que o distribuidor ndo deve, em nenhuma hipdtese, limitar ou induzir o cliente a dispensar o
envio dos Extratos Trimestrais por e-mail, devendo qualquer decisdo nesse sentido partir de forma exclusiva
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e expressa do investidor. O distribuidor pode oferecer esclarecimento ao investidor sobre suas escolhas e
canais alternativos nos quais pode, a seu critério, receber comunicagdes.
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