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Carta de Recomendacgao

Instituicao Participante: Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Codigo: Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo de ART”)?

Data do aceite: 09/12/2024

Resumo do Caso

A Supervisdo de Mercados da ANBIMA (“Supervisdo de Mercados”) identificou indicios de
descumprimento ao Cddigo de ART e Diretriz de PDD da ANBIMA?, verificados no desempenho da
atividade de administracdo fiduciaria de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDCs”),
pela Limine Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Limine Trust” e/ou
“Instituicdo”) em virtude de indicios falta de conduta diligente ao: (i) ndo apresentar informacdes
e/ou evidéncias suficientes que justifiquem a utilizacdo de régua de atraso distinta da que consta
no manual de PDD da Instituicdo, bem como itens faltantes em relagao ao que exige a Diretriz de
PDD da ANBIMA; (ii) ndo considerar as caracteristicas dos direitos creditérios para definicdo da
periodicidade de reavaliacdo da régua de atraso, tal como a duration dos direitos creditérios; (iii)
ndo considerar a dindmica da carteira dos fundos, especificamente as recompras e substituicdes,
guando das analises do histdrico de inadimpléncia; e (iv) apresentar erros nos informes mensais

divulgados, os quais ndo apresentam os saldos referentes a substituicdes de direitos creditorios.

ApOs avaliagao do caso, questionamentos conduzidos pela ANBIMA, analise das respostas e
evidéncias apresentadas, a Supervisdo de Mercados apurou que os Indicios de Descumprimento
identificados importam pequeno potencial de dano e sao de facil reparabilidade, dado que a
Instituicdo apresentou metodologia, processos e controles para a apuracao da provisdao de perda

dos direitos creditdrios (“PDD”) que necessitam de aprimoramentos que poderdo ser corrigidos a

1 Vigente entre 3 de janeiro de 2022 e 12 de outubro de 2023.

2 "Regras e Procedimentos ANBIMA para Provisdo de Perdas dos Direitos Creditorios n® 09, de 23 de maio de 2019” (“Diretriz de PDD
da ANBIMA”) constante das “Regras e Procedimentos do Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros” vigente até 12 de outubro
de 2023.
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partir do cumprimento das medidas descritas abaixo, razao pela qual foi expedida a Carta de

Recomendacdo?® para a Limine Trust.

Compromissos Assumidos?

A Instituicdo aceitou as recomendacdes da ANBIMA, comprometendo-se a adotar as seguintes
medidas com objetivo de cessar e corrigir os atos que possam ter caracterizado os Indicios de
Descumprimento: (i) revisar a metodologia utilizada para PDD, devendo esta constar no novo
manual de PDD da Instituicdo, em consonancia com o “Cddigo ANBIMA de Autorregula¢do de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Cédigo de AGRT”) e suas regras e
procedimentos atualmente em vigor, principalmente no que se refere (a) ao aprimoramento das
analises do histérico de inadimpléncia, devendo considerar a dinamica da carteira dos fundos,
principalmente em relacdo as recompras e substituicdes; (b) ao prazo da reavaliacdo da régua de
atraso utilizada, devendo considerar as caracteristicas dos direitos creditdrios, tal como a duration;
(c) ao ajuste das faixas de atraso utilizadas dispostas no manual de PDD da Instituicdo, de acordo
com a pratica adotada; (d) ao aprimoramento da descricdo dos procedimentos utilizados quanto as
analises individuais, incluindo a metodologia mista utilizada pela Instituicdo, que realiza o
provisionamento apds o comparativo entre a analise individual e a régua de atraso, prevalecendo o
maior valor entre eles; (e) a inclusdo da descricdo dos procedimentos realizados para fins de analise
de coobrigacdo; (f) ao aprimoramento da descricdo da funcdo de cada area envolvida na estrutura
organizacional responsdavel pela elaboracdo, execu¢cdo e monitoramento da metodologia de PDD,
incluindo o fluxograma de processos; (g) a inclusdo da descrigdo de eventuais féruns, comités e
conselhos consultivos; (ii) implementar a nova metodologia de provisionamento para todos os FIDCs
sob sua administracdo, certificando-se da observancia por todos os FIDCs administrados; e (iii)
revisar e corrigir os informes mensais publicados na CVM referente ao ano de 2024, de modo que

os valores de direitos creditdrios substituidos sejam apresentados na linha correspondente, bem

3 A adogdo das medidas propostas na Carta de Recomendagdo sana a eventual irregularidade cometida, extinguindo, por
consequéncia, a punibilidade pela suposta infragdo.

4 Estima-se que todos os compromissos assumidos serdo cumpridos pela Instituigdo em até 90 (noventa) dias, contados do aceite da
Carta de Recomendagao.
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como, assegurar que os informes publicados a partir da data base de novembro de 2024 contenham

0s ajustes mencionados.
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