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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Regulamentacao do COE traz nova
opcao de produto para investidor

0s: lcaido Rollo

"Esse é um passo
importante para o
mercado brasileiro.
Hoje, para atender

a necessidades

mais complexas

de investimento,

as instituicoes
geralmente precisam montar operacdes que envolvem a
compra de ativos e derivativos. Com o COE, sera possivel
atender a mesma necessidade com apenas um produto”,
explica Angela Zago, presidente do Comité de Produtos
de Tesouraria da ANBIMA.

0 vice-presidente da ANBIMA Pedro
Lorenzini afirma que o novo produto
simplifica o acesso dos investidores
a opcoes de investimentos mais
flexiveis e customizadas

De acordo com o vice-presidente da ANBIMA Pedro
Lorenzini, “o novo produto traz capacidade de inovacao
para o sistema financeiro e simplifica o acesso dos
investidores a opcoes de investimento mais flexiveis

e customizadas. Além disto, passa a ser mais uma
alternativa para aqueles que estao em busca de
diversificacdo em seus portfélios”.

Os trabalhos para a criacdo do COE foram conduzidos
nos ultimos anos pela Associacdo por meio do Comité
de Produtos de Tesouraria e do Subcomité de Derivativos
de Balcdo. “O desejo do mercado de ter as notas
estruturadas no Brasil é antigo, mas, formalmente,
montamos um grupo em 2007 e iniciamos um didlogo
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No dia 5 de setembro, o CMN (Conselho Monetario

Nacional) requlamentou o COE (Certificado de Operacoes
Estruturadas) por meio da Resolucao n°® 4.263. O instrumento,
que é equivalente as notas estruturadas utilizadas no

exterior, possibilita a construcao de estratégias sofisticadas
de investimento, combinando diversas referéncias de
remuneracao em um unico produto.

sobre o tema com Banco Central”, conta Angela. As

¢ discussbes com a autarquia foram constantes, mas, se
intensificaram em 2009, quando foi publicada a Medida
¢ Provisoria n° 472/09, que previa a criacido do produto.

Desde entao, os representantes dos organismos

: trabalharam em sugestdes para o formato do produto. “Foi
¢ um processo longo,
mas importante,

¢ porque possibilitou

0 amadurecimento

: daideia. O produto
chegou ao mercado

: com um desenho

¢ muito adequado”, fala
a presidente do comité.

De acordo com Angela Zago, presidente

do Comité de Produtos de Tesouraria

da ANBIMA, o COE é um passo
brasileiro




1 O que motivou os participantes do
=  mercado a iniciarem o debate para a
criacao do COE?

Existia demanda dos investidores, e existird cada vez
mais diante de um cendrio de estabilidade, de reducao
da taxa de juros. Esse panorama nos aproxima muito

do mercado internacional, onde as notas estruturadas

ja estdo consolidadas ha alguns anos. A falta desse
produto no Brasil criava uma lacuna, principalmente para
o desenvolvimento do mercado de derivativos.

2 ® 0O desejo do mercado de ter as notas
estruturadas no Brasil é antigo, mas, formalmente,
a gente montou um grupo em 2007, o GT Notas
Estruturadas ligado ao Subcomité de Derivativos de
Balcdo. Comecamos as discussdes com o Banco Central,
inclusive sobre a base legal do produto. A gente
sempre tentou levar uma proposta para o regulador
gue aproveitasse a base legal ja disponivel. Depois, se
chegou a conclusao que néo era possivel e foi criada,
mais tarde, uma base legal exclusiva para o COE.
3 A interlocucao com o Banco Central se

m intensificou apoés a publicacao da Medida

Proviséria n° 472/09, que previu a criacao do
COE?

Como foi o inicio das discuss6es em 20077

Sim, a partir desse momento, comegamos a trabalhar
de maneira mais intensa para discutir o desenho do
produto. Eu posso dizer que houve uma contribuicao
muito grande da ANBIMA e do mercado na formatacao
do COE. Fizemos muitos “exercicios” com o regulador,
pensando no produto de uma maneira, depois de outra

e assim por diante.

4 O fato do processo de regulamentacao
m do COE ter demorado seis anos nao

dispersou a discussao?

Saiba mais

O Informe de Legislacdo n° 17 descreve os principais aspectos da regulamentacao do COE. — -
A publicacao, produzida pela geréncia de Estudos Regulatorios, traz informacoes sobre as il'.
instituicoes autorizadas a emitir os certificados, as modalidades de COE e suas diferentes
possibilidades de remuneracao. Além disso, detalha os requerimentos de suitability e as
responsabilidades e controles especificos que os emissores e distribuidores terdo que observar.

Pelo contrario, a discussdo amadureceu bastante, foi
longa, mas foi o tempo necessario para o produto chegar
ao mercado com um desenho muito adequado. Foi uma
coincidéncia: um desejo do mercado e, também, do
regulador de dar mais transparéncia para uma operagao
gue ja era feita por meio de instrumentos separados. Nao
faria sentido termos uma regulamentacao “capenga”,
por isso estressamos todas as preocupagoes.

5 " De forma bem positiva, até por que estava
ciente de todo esse trabalho. Nao houve surpresas,
recebemos o produto como imaginavamos que ele
deveria sair.

6.

Contribuird muito para a transparéncia e eficiéncia, seja
para os investidores, seja para o regulador. Assim como
um investidor hoje tem a possibilidade de adquirir uma
cota de um fundo de investimento e saber exatamente
o resultado global desse investimento num Unico
instrumento, a gente nédo tinha isso quando falava de
emissao de titulos bancarios ou captacdo bancaria.

E bom para ele ter em Unico produto todo o payoff
esperado da operagao. Também é bom para o regulador,
porque trara transparéncia sobre o que é o COE, o

gue é derivativo e quais sao os outros instrumentos de
captacao disponiveis. Antes, tudo isso estava espalhado.

7 ® A discussao conjunta com regulador continua
nao sé com o Banco Central, mas também com a CVM
e a Receita Federal, para definir contabilizacao, tributos,
distribuicao, entre outros. O marco do nascimento

do COE foi a publicacao da Resolucdo, mas agora
temos uma série de trabalhos para que ele passe a ser
distribuido a partir de 6 de janeiro. m

Como o mercado recebeu a regulacao?

Quais os beneficios que o COE trara para
o mercado?

Quais os proximos passos?

Acesse 0 QR Code ao lado para visualizar o informe. Para acessar pelo computador, basta entrar no portal da

ANBIMA e clicar em “Informacdes Técnicas”. Na sequéncia, clique em “Legislacdo” e em “Informe de Legislacao”.
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INTERNACIONAL ’

Entidades autorreguladoras passam a
ser representadas na diretoria da losco

José Carlos Doherty, superintendente geral da ANBIMA e presidente do Comité Consultivo de
Membros Afiliados da losco (antigo Comité Consultivo de Autorreguladores), foi nomeado membro
observador permanente da diretoria da entidade durante a conferéncia anual.

Fotos: Blitz Agency 2013

José Carlos Doherty acredita que sua participacdo na diretoria proporcionara mais subsidios para a ANBIMA
se antecipar as discussoes sobre regulacao e harmonizacao das praticas utilizadas ao redor do mundo

Durante a 38 Conferéncia Anual da
losco (Organizacao Internacional das
Comissoes de Valores Mobiligrios, na
sigla em inglés), realizada entre os dias
14 e 19 de setembro, em Luxemburgo,
José Carlos Doherty, superintendente
geral da ANBIMA e presidente do

da losco, foi informado que passara a
participar das reunides da diretoria da
entidade como observador permanente.
A decisao é inédita, ja que é a primeira
vez que 0s encontros contardo com um
integrante que nao representa um érgao
regulador estatutario.

" Acompanharmos as discussoes

da diretoria da losco, organismo
responsavel por debater e decidir as
diretrizes para regulacao do mercado
de capitais, é uma conquista. Essa
participacdo nos dara a possibilidade
de estreitar o relacionamento dos
autorreguladores com a entidade e,
certamente, teremos mais subsidios
para nos anteciparmos as discussoes
sobre regulacao e sobre harmonizagao

: das praticas utilizadas ao redor do
. mundo”, fala José Carlos Doherty.

* Ao longo do evento, foi realizado o

Encontro Anual do Comité Consultivo

¢ de Autorreguladores, que reuniu mais de
40 entidades do mundo todo. Doherty ;
: apresentou uma nova estratégia, sugerida :
Comité Consultivo de Membros Afiliados © pela ANBIMA, para o organismo. O novo
plano se baseia em trés pilares: melhora

: da comunicacdo entre os membros;
potencializacao da diversidade do grupo;
: e contribuicdo, de forma mais efetiva,

© para o trabalho da losco em tépicos em

© que os membros possuam conhecimento.

Paralelamente, Doherty prop6s uma

: consulta aos membros do organismo, na
: qual ele recolhera as opinides de todos
: sobre 0 novo plano.

Uma novidade foi a renomeacéo do

: comité, que passou a acomodar de
forma mais correta a diversidade dos

: seus membros, notadamente entidades

© que ndo atuam como autorreguladoras,
como, por exemplo, fundos de protecéo
¢ de investidores e entidades internacionais
¢ com interesse em regulacao. Por conta

disso, 0 organismo passou a se chamar

AMCC (Comité Consultivo de Membros
© Afiliados, na sigla em inglés). A mudanca
¢ estd em linha com as alteracdes em curso

na estrutura da losco, as quais buscam
maior envolvimento e cooperacao entre

seus membros. =
A proxima
Conferéncia

2014 i

losco sera realizada no Rio de Ja-
neiro, Brasil. O evento, organizado
pela CVM, acontecera entre os dias
28 de setembro e 2 de outubro de
2014 e contard com o apoio da AN-
BIMA, da BM&FBovespa e da Cetip.

Entre os assuntos em discussao nos
painéis, estarao a governanca cor-
porativa, os novos desafios em re-
lacédo a protecdo de investidores, o
papel dos investidores institucionais
no financiamento de longo prazo
e o desenvolvimento de novas for-
mas de financiamento, baseadas no
mercado de capitais.
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Desde o dia 15 de agosto, Pedro
Bastos, diretor da ANBIMA, passou a
ocupar o cargo de diretor presidente
do Instituto Brain (Brasil Investimentos
& Negobcios). A criacdo do novo posto,
que sera responsavel por fazer a ponte
entre a equipe interna e o Conselho de
Administracdo, faz parte das mudancas

Foto: Ricardo Rollo

Qual balanco vocé faz dos trés anos
de atuac¢ao do Brain?

A maioria dos projetos do Brain é,

por natureza, de longo prazo. Nos
Ultimos trés anos, tivemos uma série de
iniciativas que estamos comecando a
colher os frutos agora. Uma delas ¢ a
aprovacao da Resolucdo Normativa n°

Segundo Pedro Bastos, diretor presidente do
Brain, uma das novidades de sua gestdo é o
formato do Best

promovidas no estatuto da entidade,
com o intuito de aprimorar sua
governanca corporativa.

103/2013, do Ministério do Trabalho,
gue passou a permitir que estudantes
de pds-graduacao facam o summer job
(emprego de verao, em traducao livre)
no Brasil. Antes, esse estudante, que
ficaria no pais cerca dois meses, tinha
gue fazer o mesmo procedimento legal
gue um estrangeiro que trabalharia
aqui por anos.

Outra alteracdo aconteceu no nome
da entidade, que passou a se chamar
Instituto Brain. “Somos um instituto
gue busca a transformacao do Brasil
num polo regional de negdcios”,
explica Bastos.

Que novidades pode nos antecipar

De acordo com o diretor presidente, B
sobre a sua gestao?

uma das novidades de sua gestao é
o formato do Best (Brazil: Excellence
in Securities Transactions), iniciativa
capitaneada pelo Brain que promove
os mercados financeiro e de capitais
brasileiros no exterior. “Mudaremos
o formato das reunides e das
apresentacdes ja na proxima parada
do Best, que serd na Asia”, conta.
Na sequéncia, a delegagao do Best
pretende ir, pela primeira vez, para a
Australia.

Uma definicao importante nesta nova
fase é que decidimos dividir nossos
projetos pelas metas de longo e curto
prazos. Além disto, estamos iniciando
trabalhos com outras associacoes

e entidades para avaliarmos a
incorporacao de projetos pelo Brain,
ou gque possam ser desenvolvidos em
conjunto.

Qual o projeto carro-chefe do Brain?

Transformar Séo Paulo num centro
financeiro regional. E de longo prazo
e varias acbes sao necessarias para

Confira a seguir a entrevista completa
de Bastos.

Conheca alguns dos projetos do Instituto Brain:
promover os mercados
financeiro e de capitais brasileiro para investidores internacionais.
melhorar a posicao do Brasil no ranking de 185 paises do

Banco Mundial.

promover a integracao financeira
latino-americana nos mercados de acdes, fundos privados e titulos privados até
2015.

desenvolver e apresentar
proposta de criacao de varas especializadas em Direito Empresarial para acelerar
processos judiciais envolvendo matéria societéria e de mercado de capitais.
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gue se torne uma realidade, mas ja
demos inicio a varias. Ha cerca de
um ano, comegamos um estudo
de integracao dos mercados de
capitais na América Latina, que é um
projeto que tem apoio do BID (Banco
Interamericano de Desenvolvimento).
O Brain coordena e promove esse
trabalho, que envolve os reguladores
do Brasil, do Chile, da Colémbia e do
Peru. Para sermos um centro regional,
temos que ter facilidade para uma
série de procedimentos, como, por
exemplo, registrar operagdes. Estamos
estudando a legislacdo de cada pais e
avaliando se existe um denominador
comum que possa ser criado para
facilitar todos os processos.

Ha cerca de um ano, o Best passou a
ser uma iniciativa coordenada pelo
Brain. Estao previstas mudancas?

Pretendemos mudar um pouco

o formato das reunides e das
apresentacoes. Além disto, vamos
trabalhar em cima da opiniao dos
investidores estrangeiros. Vamos
capturar as percepcoes deles

e identificar as lacunas, com o
intuito de acelerarmos ainda mais a
transformacao do mercado brasileiro
em um centro financeiro regional.

Definimos a agenda da proxima
edicdo, que acontecera na Asia ja
no novo formato. Além disto, pela
primeira vez, devemos ir também
para a Australia, um mercado novo
para nos.



EVENTO

Membros da Diretoria da ANBIMA
participam do 34° Congresso da Abrapp

O vice-presidente da ANBIMA Sergio Cutolo e o diretor
Regis de Abreu participaram do 34° Congresso Brasileiro
dos Fundos de Pensdo da Abrapp (Associacdo Brasileira
das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar),
entre os dias 9 e 11 de setembro, em Florianépolis,
Santa Catarina.

Cutolo fez parte da sessao plenaria, no primeiro dia
de evento, que discutiu acdes integradas que possam

garantir a sustentabilidade da previdéncia complementar :

fechada. A seguranca juridica e a estabilidade das regras
na defesa do contrato previdenciario foram algumas
questdes levantadas no painel.

Ao final do dia, representantes da ANBIMA participaram
de jantar com os dirigentes da Abrapp, com o intuito de
estreitar relacionamento entre as duas entidades.

“Temos a intencao de nos aproximarmos para ampliar o
debate de temas em comum que visem o desenvolvimento do
mercado financeiro brasileiro como, por exemplo, regulacéo,
base de dados e educacao”, fala Cutolo.

Foto: Ricardo Rollo

Além de Cutolo e Abreu,
estavam presentes o vice-
presidente da ANBIMA Carlos
Massaru, o diretor Luiz Sorge,
e o superintendente geral, José
Carlos Doherty. Por parte da
Abraap, participaram o diretor
presidente, José de Souza
Mendonga, o superintendente
geral, Devanir Silva, além de
representantes da diretoria
executiva e da Comissao Técnica
Nacional de Investimentos.

Sergio Cutolo, vice-presidente,
afirma que a Associacdo tem
intencao de ampliar o debate de
temas em comum com a Abrapp

No dia 10, Abreu fez
uma palestra junto com a
superintendente de Representacao Técnica da ANBIMA, Valéria
Aréas, sobre o mercado de debéntures. Eles mencionaram os
esforcos dos setores publicos e privados para fomentar e dar
mais transparéncia ao segmento. Além disto, apresentaram

o Sistema REUNE ANBIMA, plataforma de registro das
negociacoes realizadas no mercado secundario. m

Registro Unico
de Negdcios
ANBIMA

Juntando todas as pecas fica
mais facil enxergar o valor das

negociacoes de debéntures

Transparéncia e agilidade no mercado secundario de titulos privados.

Consulte as negociagdes no portal da ANBIMA.

www.anbima.com.br/reune
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REPRESENTACAO

Audiéncia da CVM traz alteracoes
no Programa de Distribuicao
Continua das letras financeiras

A CVM colocou em audiéncia
publica a Instrucao n° 400, que trata
das ofertas publicas de distribuicdo
de valores mobilidrios. A minuta
trouxe alteracoes no PDC (Programa
de Distribuicdo Continua) das letras
financeiras, discutidas e propostas
pelos representantes dos comités de

Corporativas da ANBIMA.

A principal mudanca é a
possibilidade de as instituicoes
financeiras informarem algumas

: caracteristicas especificas sobre
: aemissdo das letras apenas no

momento do registro automatico de

. distribuicao, isto é, quando ocorrer
efetivamente a emissdo. Antes,
¢ esses dados eram informados no

momento do registro no PDC.

A minuta trouxe, também, as
Produtos de Tesouraria e de Financas :

mudancas normativas dispostas na
Resolucao n°® 4.123, de agosto de

- 2012.

© A audiéncia publica sera encerrada
: em 26 de outubro. m

GT envia comentarios para audiéncia
publica sobre registro de ativos

A ANBIMA enviou a CVM, no dia 27
de setembro, comentarios sobre a
audiéncia publica da Instrucao

n® 461, que trata do registro de
ativos financeiros e mobiliarios. O
edital complementa as regras que
foram objeto de audiéncia anterior,
que propos alteracdes na Instrucao
n° 89.

Entre os comentarios, merecem
destaque dois questionamentos.

: O primeiro refere-se a adogao de

procedimentos diferenciados para os
registros de ativos e de operagodes.

© J4 o segundo abordou o tratamento
. dos registros de garantias realizados
¢ antes da entrada em vigor da nova

regulamentacao.

: O edital foi analisado por
© grupo de trabalho formado por

representantes dos subcomités de
Custddia e Escrituracao de Ativos. m

Banco Central altera
Regulamento do
Mercado de Cambio e
Capitais Internacionais

No dia 11 de setembro, o Banco
Central publicou a Circular n°®
3.667, que altera a Circular

n°® 3.626 e o Regulamento do
Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais. Representantes
do Subcomité de Servicos de
Investidores Estrangeiros da
ANBIMA discutiram a Circular
n°® 3.626 junto a Febraban
(Federacao Brasileira de Bancos)
e contribuiram com o envio de
sugestbes para a autarquia.

Uma das sugestdes atendidas foi a
manutencdo do nuimero de cédigos
de capitais estrangeiros que deve
ser informado nos investimentos
realizados no Brasil. O objetivo é
propiciar maior flexibilidade ao
investidor estrangeiro no momento
em que ele for investir. A Circular
n°® 3.626 previa a adocao de mais
codigos, que entrariam em vigor
em outubro. Com a nova circular,
0 numero de cédigos permanece

0 Mesmo e passa a vigorar em
fevereiro de 2014.

Diretor da ACAF (Associacao do Comité de Aquisicoes e
Fusdes) espera que o 6rgao dé salto qualitativo no mercado

A ANBIMA realizou, em 20 de
setembro, evento sobre o CAF (Comité
de Fusoes e Aquisicdes), em Sao
Paulo. O 6rgao iniciou suas atividades
em agosto, tendo como entidades
criadoras e apoiadoras: a ANBIMA, a
Amec (Associacdo de Investidores no
Mercado de Capitais), a BM&FBovespa
e 0 IBGC (Instituo Brasileiro de
Governanca Corporativa).
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De acordo com Joao Nogueira, diretor

executivo da ACAF (Associacao dos
. Apoiadores do CAF), o objetivo é que
: 0 "6rgao dé um salto qualitativo no

mercado de capitais em matéria de

governanca e de tratamento equitativo
© entre os acionistas”. A criacdo do

© 6rgao comecou a ser discutida nos
anos 2000, quando os conflitos

¢ de interesse entre os acionistas

: aumentaram, em decorréncia do
: processo natural de evolucdo do

mercado. De 2009 até 2012, as

entidades reuniram esforcos para a

© construcdo do codigo que contém os
principios que norteiam a atuagao do
CAF. Em 2013, os arcaboucos técnicos
© e juridicos do comité ganharam forma,
e o CAF aguarda a adesao voluntaria

¢ das companhias. =



Fundada em maio de 2010 e
liderada por Mario Torés, Rodrigo
Azevedo e André Lion, a Ibiuna
Investimentos administra R$ 3,5
bilhoes em ativos, distribuidos

em trés categorias de fundos:
multimercado, acdes e previdéncia.
Sua estratégia principal, hoje, é

a diversificacao de produtos e de
clientes, com foco principal em
hedge e previdéncia. “Acabamos
de criar um produto offshore, que
espelha nosso fundo multimercado
local, explorando moedas, taxas de
juros e indices de bolsas globais”,
diz Caio Santos, socio responsavel
pela drea de Relacionamento com
Investidores e Produtos.

Criada em 2010 e comandada por
trés executivos, a lcone tem como
estratégia principal a diversificacdo,
com fundos para os mercados de
varejo e institucional. Para financiar
a criacao de dois fundos private
equity, a instituicao trabalhara
durante os préoximos 12 meses na
captacao de capital junto a fundos
governamentais e investidores
estrangeiros.

Desde 2012 atua no desenvolvimento
de novos produtos para sua linha de
fundos, especialmente para clientes
individuais. Em agosto, lancou

um dos primeiros produtos desse
trabalho, um fundo multimercado.
“Unimos a visao de banco

comercial com a de um banco de
investimentos”, diz Patrick Gontier,
sdcio executivo da icone.

A instituicao é focada na gestao de

O primeiro produto lancado é o fundo
multimercado Ibiuna Hedge, que
atualmente administra ativos de R$ 2,5
bilhdes. O Ibiuna Hedge esta hoje em
fase de “pit stop”, como define Santos.
A intencdo é avaliar a manutencdo do
porte atual ou um eventual crescimento
do fundo nos proximos meses.

Em 2011, a empresa lancou seus
fundos de acdes Ibiuna Equities e
Ibiuna Long Short. O Ibiuna Long
Short, com ativos de cerca de R$
400 milhoes, tem como objetivo
explorar o valor relativo das acoes de
empresas, por meio de estratégias
long and short, neutralizando riscos
de mercado, enquanto o Ibiuna
Equities é um fundo /ong only total

produtos como fundos imobiliarios,
multimercados, private equity e de
crédito, como os FIDCs (Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios).
“Nossa visao é de reestruturacao de
débitos, em situagdes especiais como
‘distressed debt’ [dividas de empresas em
dificuldades financeiras]”, diz Gontier.

A drea private equity objetiva captar
recursos junto a fundos endowment
(filantrépicos, para financiar
instituicoes de ensino) e fundos
globais com foco estratégico. “Para
estes, o grande valor sdo os ganhos
no private equity, que geram tickets
mais altos”, afirma.

No longo prazo, a icone
pretende ter 40% e 50%
do capital administrado

em fundos institucionais

e fundos imobiliarios,
enquanto entre 30% e 40%

Foto: Ricardo Rollo

Caio Santos, sdcio responsavel
pela area de Relacionamento com
Investidores e Produtos da Ibiuna
- 1 A "N

André Lion, Carlos Saldanha,
Caio Santos, Mério Toros, Rodrigo Azevedo
e Rodrigo Storti

Avenida S&o Gabriel, 477, 15°
andar — Sao Paulo — SP 01435-001

(11) 2655-0355
contato@ibiunainvest.com.br
www.ibiunainvest.com.br

return, baseado 100% em analise
fundamentalista. O mais novo
produto é o fundo Ibiuna Long
Biased, que explora estratégias de
ambos produtos de acdes com maior
flexibilidade.

serao destinados ao private equity e o
restante a area de crédito.

Foto#iRicardo Rollo
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Patrick Gontier, sdcio

executivo da icone
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José Guilherme Gomes Faria, Patrick Gontier e
Roberto Galinari

Rua Hungria, 888, 8° andar, Jardim Europa —
Sao Paulo — SP

info@iconeinvest.com.br

01455-000 (11) 3093-0800

WWW.grupoicone.com.br
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ACONTECE

Seminario de
Renda Fixa

A 52 edicdo do Seminario de Renda
Fixa e Derivativos de Balcdo acontecera
no dia 1° de novembro, em Sao Paulo.

O objetivo do evento é construir uma
agenda de iniciativas que contribua
para o desenvolvimento de um
mercado de divida corporativa de
longo prazo no Brasil.

Para saber mais detalhes, acesse
www.anbima.com.br/eventos.

ICSA

A Associacdo participou do Encontro
Intermediario da ICSA (Conselho
Internacional das Associacoes de
Valores Mobiliarios, na sigla em
inglés) no dia 20 de setembro, em
Luxemburgo. A gerente de Estudos
Regulatérios, Patricia Menandro,
representou a ANBIMA no encontro.

As Ultimas iniciativas da ICSA
sobre assuntos regulatérios foram
apresentadas na reuniao, com
destaque para o trabalho da
entidade relacionado ao conceito
de reconhecimento mutuo e a
interacdo com a forca-tarefa da
losco (Organizagao Internacional das
Comissoes de Valores Mobiliarios,
na sigla em inglés) de regulacao
transfronteirica.

Adesoes

No més de setembro, aderiram aos
Cddigos de Fundos e de Certificacdo:
a EHB Administracao, a Imperial, a
Brasif, a Nevstar e a Vertra.

Varejo

O Conselho de Regulacao e Melhores

Praticas aprovou, no més de setembro,
a adesao de 73 instituicbes ao Codigo
de Varejo.

No dia 12, foram divulgadas as diretrizes
de base de dados e de API (Anélise do
Perfil do Investidor). A de APl estabelece
0s procedimentos minimos que as
instituicdes aderentes devem seguir para
verificar o perfil de seus investidores. Ja a
de base de dados define as regras para o
envio de informacdes de comercializacao
dos produtos no segmento.

Alfi

Nos dias 12 e 13 de setembro, a
ANBIMA participou da conferéncia
anual promovida pela Alfi
(Associacdo Luxemburguesa de
Fundos de Investimento, na sigla em
inglés). O encontro, realizado em
Luxemburgo, teve como objetivo
informar e atualizar os profissionais
da industria de fundos sobre as
recentes alteracoes, tendéncias e
desenvolvimentos do segmento no
mundo.

José Carlos Doherty, superintendente

Acesse o QR Code, ao
lado, para visualizar [ |
as diretrizes; ou entre

no portal e clique em <
" Autorregulacdo”
e, na sequéncia, em

geral da ANBIMA, participou

iy

™ como palestrante principal

e apresentou as tendéncias

e os desafios futuros da
industria de fundos brasileira.
Paralelamente, ele concedeu
entrevistas para revistas de

"Codigo de Varejo”.

Autorregulacao

No dia 17 de setembro, o modelo de
autorregulacao da ANBIMA foi tema de
painel do evento “Brazilian Alternative
Investments Seminar 2013", promovido
pela PwC, em Sao Paulo.

Carlos André, presidente da
Comissao de Acompanhamento de
Fundos de Investimento, explicou

o funcionamento desse modelo e
os beneficios da autorregulacéo.
Guilherme Benaderet, superintendente
da Supervisdo de Mercados da
ANBIMA, também participou da
discussao, na qual citou os proximos
passos na autorregulagao dos FIDCs,
FIPs e dos fundos imobiliarios.

diversos paises especializadas
em fundos, como, por exemplo,
Funds People (Portugal) e Funds
Society (Espanha).

ETF

Em 16 de setembro, a CVM publicou
a Instrucao n° 537, que passou

a permitir a constituicao ETFs
(Exchange Traded Funds) de renda
fixa.

Entre as alteracoes, merece destaque
a inclusao do conjunto de critérios
para aprovacao dos indices de
referéncia. Vale ressaltar que o IMA
(indice de Mercado ANBIMA) e

seus subindices se enquadram nas

: exigéncias listadas na Instrucao.

—
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