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OBJETIVOS DO WORKSHOP

« Introduzir aspectos chave sobre financas
descentralizadas e a dindmica de
funcionamento da criptoeconomia

« Compartilhar casos de uso explorados no
mercado de capitais

« Apresentar de forma breve os
desenvolvimentos regulatdérios recentes

Esperamos que o conhecimento apresentado seja util no

para as instituicoes participantes no desenvolvimento
estratégico de produtos e negdcios
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AVISO LEGAL

Este documento faz referéncia a nomes, logos e marcas que
podem ser detidas por terceiros. O uso de tais nomes, logos e
marcas comerciais aqui ndo € uma afirmacao de propriedade
de tais nomes, logos e marcas comerciais pela Accenture e nao
se destina a representar ou sugerir a existéncia de uma
associacao entre a Accenture e os legitimos proprietarios de
tais nomes, logos e marcas comerciais.
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NOSSA JORNADA HOJE

A partir do entendimento das financas globais descentralizadas entender as oportunidades
no mercado regulado

Intermediacao

Supervisao

Geografia

Governanca

Operacao
tecnoldégica

FINANCAS REGULADAS

Sistema

financeiro

PN
> TN
Cliente Instituicéo Cliente
financeira
Sistémica

Reguladores

Nacional / blocos econdmicos

Consensual/ regulatoria

Proprietaria e centralizada

ooo FINANCAS “POWERED BY DLT”

PaN
M

Agentes
permissionados

g? DLT permissionado
® 2
&

Cliente Cliente

Gerenciavel

Reguladores ou autarquia

Nacional ou transfronteirica

Consensual entre participantes / com
ou sem figura de autoridade uUnica

Inimeras configuracoes

1) Ndo ha consenso de vocabulario no mercado sobre o termo “financas distribuidas/ descentralizadas”
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FINANCAS DESCENTRALIZADAS!

PN
IMITIT g
Publica
g Protocolo DLT
- gel
Cliente $d Cliente

Minimizada

Autarquia

Transfronteirica

Centralizada ou por poder de
voto

Proprietaria ou compartilhada,
descentralizada
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. Computer Systems Established, Maintained and Trusted ESP?G?I
by Mutually Suspicious Groups
COMPUTER SYSTEMS -
By

ESTABLISHED, MAINTAINED, AND TRUSTED BY

David Lee \-(_lhaura
A.B. (University of California, San Diego) 1977

) M.S. (University of California) 1979
MUTUALLY SUSPICIOUS GROUPS ,
' | DISSERTATION
Submitted in partial satisfaction of the requirements for the degree of
by
DOCTOR OF PHILOSOPHY
Dq Lo Chalml ' ; in
Computer Science
in the
GRADUATE DIVISION
OF THE
UNIVERSITY OF CALIFORNIA, BERKELEY
- raf Marf- )
. ; r Approved: ﬁ‘/ ............................ (470"‘(/ /
Memorandum No. UCB/ERL M79/10 ' - Chairman . Date
. . ' LT Al ////../4(/ .//.rz/.‘// ........ / / “—
22 February 13979 /Mfg/z ..... RV
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Bitcoin prehistory - It's the result of 40 years of research, development and demand

for Untraceable Payme

1983 pavid Chaum “Blind Signatures

1998 Wei Dai “B-money"- decentralized database
to record ts and using a type of proof-of-work

; N

|
1998 Nick Szabo “Securing Property Titles with Owner Authority”

1996 E-gold

~

1996 NSA, “How To Make a Mint”

1998 Bit-gold

nts” 1993 E. Hughes “A Cypherpunk’s Manifesto”

1978 RSA Public Key Cryptosystems

1991 Phil Zimmerman
“Pretty Good Privacy” PGP

I
1974 cerf and Kahn “A Protocol for
Pocket Network Intercommunication” TCP/IP

1988 Timothy C. May
“The Crypto-Anarchist's Manifesto”

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
I
|
|
|

|
|
|

11976 whitfield Diffie & Martin Hellman
“New Directions in Cryptography”

1989 pavid Chaum
“Founded Digicash”

1980 Ralph Merkle “Protocol
Public Key Cryptosystems”

1992 cyberpunks founded in SF
by Eric Hughes, Tmothy C. May

|
|
|
|
|
s for |
|
| and John Gilmore
|
I

1985 Eliptic Curve Cryptography
|

1994 cybercash /

19?10 Timothy C. May “The Cyphernomicon” 1994

I

2004 Hal Finney

“Reusable Proof-of-work”

2008

|
|
! Bitcoin Launched
|
|
|

1998-2001

Many online retailer
currencies in the dotcom
bubble (Beenz, Floor etc1

P

|
2001 video game 2006 Liberty Reserve
currencies and markets |
-era started in 2001

v

19?7 Adam Back, HashCash, DOS counter-measure
w/ proof-of-work

| |
| |
| / |

2001 pistributed Hash Tables
I

1997 N.Szabo “Formalizing and Securing
Relationships on Public Networks"

-30' yrs

2001 Bram Cohen, Bittorrent
|

-20 Yrs

Created by: @danheld
Inspired by: @anselLinder @btcmrkts

-10 yrs D:’\]
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PRIMEIROS PAGAMENTOS COM CRIPTO

e tj Repart to moderat
Trust: @2 =0 F 40
JrIEriE BC: 157 rgAKrDyGHr1Bx3yDxeMvERh45allet
laszlo Re: Pizza for bitcoins? +Merit #11
Full Member May 22, 2010, 07:17:26 PM :
I just want to report that I successfully traded 10,000 bitcoins for pizza.

Activity: 199 :
Merﬁ'; -543 Pictures: http://heliacal.net/~solar/bitcoin/pizza/

Thanks jercos!

& U

$2.232.000.00

rust: @ -0 F +0

il BC: 157fRrqAKrDyGHr1Bx3yDxeMvERh4Salet
sirius Re: Pizza for bitcoins? it 514
Bitcoiner May 22, 2010, 10:10:25 PM +Merit #1

Sr. Member
Congratulations laszlo, a great milestone reached @

Activity: 429
Merit: 251
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PRIMEIROS PAGAMENTOS COM CRIPTO

“If we had had this technology 20 years
ago, we would've built it into the
browser. E-commerce would've gotten
built on top of this, instead of getting
built on top of the credit card network.
We knew we were missing this; we just
didn't know what it was.”

Marc Andreessen, 2014, on Bitcoin
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Bitcoin Landscape 1.0

@montymetzger
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IBTCMerch

BITPagos

Services

CoinDesk

BitCoin
Charts

BitCoin News

Magazin

bitcoin

w.ub

eCoinCashier

Who is missing? Please add your suggestion here: nhttp:/bitly/bitcoinlandscape
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elementus

.}
< 01 JAN 18

Token Sales, Jan14-Aug18

Total Raised:
$28,366,035,804

® Europe

@ North America

@ Asia

@ Caribbean

@ South America

@ Oceania

@ Middle East

@ Afica

@ Stateless/Unknown
E > J/ rE] Q see
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MERCADO FASHION - COLLECTIBLES

Opensea - Monthly USD volume Opensea - Monthly USD volume e @PierreYves_Gendron

4b

Volume (USD) @

2b

0

Jul2020 Sep 2020 Nov2020 Jan2021 Mar2021 May2021 Jul2021 Sep2021 Nov2021 Jan2022 Mar2022 May2022 Jul2022
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A EVOLUCAO DA CRYPTO ECONOMIA

Os mercados evoluiram rapidamente em duas décadas, iniciando pelo Bitcoin até chegar na

metaeconomia atual

$

CBDC

« Moedas digitais
lancadas por

BITCOIN ETHEREUM STABLECOINS Bancos Centrais
INSTITUCIONAIS
Introducaoda tokenizacao Introducao dos smart contracts Viabilizacao para uso corporativo
« Moeda digital » Tokenizacéao de « Emissdo de moedas
negociada em outras classes de digitais lastreadas em
blockchain ativos colateral DEFI: SERVICOS
FINANCEIROS
~ . EXp|OS ~ Introducaode umanova economia
\J \J P2P e descentralizada:
2009 2017 2020 o Web 3.0
e i o NFTs
ETHEREUM PRIMEIROS o Outros tokens
CHALLENGERS PROTOCOLOS DEFI
« Enderecamento * Expansao dos oo
de dores do protocolos
Ethereum baseados em DEFI ()
Notas: 1 - Criptomoedas alternativas ao Bitcoin i

2 - Stablecoin: Token lastreado em moeda/ativo corrente
MATERIAL ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL - NAO COMPARTILHAR - COPYRIGHT ANBIMA E ACCENTURE, TODOS DIREITOS RESERVADOS
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VALORIZACAO DO MARKETCAP DE CRIPTO

Apesar da recente queda, o marketcap dos criptoativos cresceu de $0,3 Tri para $2,9 Tri
entre 2019 e 2021, chamando a atencao dos mercados globais

Valor total de marketcap de criptoativos [USD]!
Top 100 criptoativos mais representativos, incluindo stablecoins

Boom 1Q21 Boom 3Q21
CH polygon @ ‘—’
L fentom $2.9T  pico em nov/21
Mai/22:
$2,27 $2,0T Crash da
$1,9T $1,9T Terra
Luna

$1,4T Mar/22:

FED aumenta

Mar/21: a taxa de juros $0,9T>
$0,8T FED zera a o
$0,3T $0.2T $0.3T $0,3T taxa de juros
— ’ !

+ +

JUL-19 OUT-19 JAN-20 ABR-20 JUL-20 OUT-20 JAN-21 ABR-21 JUL-21 OUT-21 JAN-22 ABR-22 JUL-22

1) Marketcap cripto = cotagdo média do criptoativo em USD x quantidade de ativos em custodia
2) Bitcoin: 42%, Ethereum: 15%, Tether: 8%, USD Coin: 6%, BNB: 4%, Binance USD: 2%, Cardano: 2%, XRP: 2%, Solana: 1%, Dogecoin: 1%, Outros: 17%
Fonte: Coinmarketcap; Bacen
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A RELEVANCIA DO MERCADO CRIPTO

A criptoeconomia tem ganho cada vez mais relevancia no cenario global e o Brasil se coloca

como pais relevante em termos de adocao

US$ 900 VALOR DE MERCADO DE
- CRIPTOATIVOS EM
BILHOES JULHO DE 2022

(1,1% DO PIB GLOBAL)

295 MILHOES ESTIMATIVA DO NUMERO
DE PROPRIETARIOS DE

(3,7% DA POP.

CRIPTOATIVOS AO FINAL
MUNDIAL) DE 2021
10% DO PIB DEVE ESTAR )
GLOBAL TOKENIZADO ATE 2027

R$270
BILHOES
(3% DO PIB)

6 MILHOES

(~3% DA POP.
DO BRASIL)

12,6x

AUMENTO DE
INVESTIDORES
2021 X 2020

EOVALOREM
CRIPTOMOEDAS DETIDOS
POR BRASILEIROS EM 2021

ESTIMATIVA DO NUMERO DE
BRASILEIROS QUE DETEM
ALGUM CRIPTOATIVOEM
CARTEIRA

CRESCIMENTO DO NUMERO
DE INVESTIDORESEM
FUNDOS CRIPTO

25
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https://www.accenture.com/_acnmedia/pdf-94/accenture-capital-markets-vision-2022.pdf
https://www.weforum.org/reports/deep-shift-technology-tipping-points-and-societal-impact
https://www.weforum.org/reports/deep-shift-technology-tipping-points-and-societal-impact
https://www.weforum.org/reports/deep-shift-technology-tipping-points-and-societal-impact
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O2 DINAMICA DO MUNDO CRIPTO i
O ECOSISTEMA
O QUE E A TOKENIZACAO
OS INTERMEDIARIOS OU CRYPTO EXGHANGES
O CONCEITO DE DEFI OU FINANCAS DESCENTRALIZADAS
PLAYERS

DETALHES DE CASES

- RISCOS




CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO
4. APLICACOES A
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s ? = 532 POOL DE 4

facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos = CREDITO C@C"’ LIQUIDEZ E@ STAKING

etc.)
3.ATIVOS
o res oo oo b aTivos picimars 5B mosoas

DIGITAIS .
ORACULOS

2. CARREGAMENTO

Usodef tasd 2 G SMART Doledlools
+ Uso de ferramentas de programacgéo =
+ Carregamento de ativos no protocolo (tokenizacéo) TOKENIZAGAO E; CONTRACT “ * jl'r;)ce de
+ Escrituracdo de contratos que regem transacdes (smart Informacoes

coniac =
1. ESTRUTURAL o universo

® ipt

» Definicao das regras do protocolo f":.' DLT & il
+ Rede distribuida que recebe os ativos e moedas vy BLOCKCHAIN

tokenizadas e onde ocorrem as transacoes

&
«'fl “:'» Protocolo
N



CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO
4. APLICACOES A
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s ? = 532 POOL DE 4

facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos = CREDITO céc"’ LIQUIDEZ E@ STAKING

etc.)
3.ATIVOS
o lres oo o o amivos pioiTars 5B mosoas

DIGITAIS .
ORACULOS

2. CARREGAMENTO

Uso de f tasd 5 G SMART Doledlools
+ Uso de ferramentas de programacéao =
+ Carregamento de ativos no protocolo (tokenizacéo) TOKENIZAGAO E; CONTRACT “ * jl'rfoca de

Escrituracdo de contratos que regem transacdes (smart Informacoes

coniac T
1. ESTRUTURAL O universo

© t

Definicao das regras do protocolo f‘:l, DLT & il

Rede distribuida que recebe os ativos e moedas ¢ BLOCKCHAIN

tokenizadas e onde ocorrem as transacoes

&
«'fl “:'» Protocolo
N
30
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DLT & BLOCKCHAIN

Blockchain € um tipo de DLT (Tecnologia de registro distribuido) que transmite, de forma
segura, qualquer tipo de informacao sem o controle de uma autoridade central

DLT

9

A
\
s

&

 Distributed Ledger Technologies (DLT) sdo redes
que permitem o compartilhamento simultaneo
de dados por meio de consenso entre os
membros da rede

« Essasredes sjo distribuidas e, portanto, ndo
possuem um sistema unico que contém a
informacéo observada pelos usuarios

» Tais caracteristicas atribuem caracteristicas de
seguranca e transparéncia a essas bases de
dados

Fonte: Accenture; bitpanda

BLOCKCHAIN DO BITCOIN

Construcao de uma cadeia sequencial de blocos com informacodes transacionais.
Como funciona (exemplo Bitcoin):

« Transacao: Usudrios se conectam a rede e fazem transag¢des (compra, venda ou

transferéncia de bitcoin)

Montagem do bloco: A cada 10 minutos, o conjunto de transagdes € agrupado em um
bloco e disponibilizado aos mineradores

Mineracao: Esse bloco precisa ser integrado a base de dados completa. Mineragao € o
processo de decifrar a hash que conecta o novo bloco a cadeia original de dados,
envolvendo uso de algoritmos criptograficos complexos por meio de um protocolo de
consenso

« Adicao: Uma vez que um minerador descobre a hash, ele a disponibiliza na rede para

que outros mineradores validem se ela de fato resolve o encaixe do novo bloco na
cadeia original. O resultado positivo configura uma validagéo, o novo bloco é
adicionado a cadeia de blocos (blockchain) ja existente e o minerador recebe uma
remuneragao na moeda do protocolo.

Tifi > (@D ——— OO

Mineracao Adicao Blockchain

MATERIAL ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL - NAO COMPARTILHAR - COPYRIGHT ANBIMA E ACCENTURE, TODOS DIREITOS RESERVADOS
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WALLETS

Wallets sdo produtos centrais no ecossistema cripto por serem indispensaveis a protecido dos
criptoativos dos investidores

- Diferentemente de ativos comuns, Classificacoes
criptoativos nio podem ser
armazenados, pois estdo na blockchain &‘D Hot

« Tem conexao ainternet ou a um dispositvo conectado a ela, o que

’ Wz?llets objetivam armazenar chaves facilita a transferéncia dos criptoativos, mas também os deixa
privadas com seguranca, nao vulneraveis a cyberattacks
criptoativos ,

@@% Warm

. Chaves privadas sio senhas que « Tem conexao com a internet, mas costumam ser downloadable
provam a posse dos criptoativos e softwares (ndo web services como exchanges) e acao humana é
permitem que eles sejam necessaria para operar a wallet (ex.: insercao de um PIN), o que as
transacionados torna mais seguras

# Cold

« Nao possui conexao com a internet, € portanto op¢cao mais segura
de armazenamento pois nao fica expostas a ataques

« O armazenamento das chaves pode
ser feito diversas formas, em um
software, um pen drive ou anotando as
chaves em um meio fisico, como papel  « Contudo... reduz a praticidade e a velocidade das negociacées, j3

que a cada transacao as chaves precisam ser manualmente inseridas

Fonte: Coinbase; Investopedia; Accenture; Bitso 32
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CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO

4. APLICAGOES A

+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s = 532 POOL DE 4
facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos % CREDITO °@¢ LIQUIDEZ E@ STAKING
etc.)

3.ATIVOS

* Ativos, valores mobiliériqs e outros objetos ATIVOS DIGITAIS @ MOEDAS
custodiados pelos usuarios da rede @ DIGITAIS

ORACULOS

2. CARREGAMENTO
Usode f tasd 2l 3 SMART Tolelleiors

+ Uso de ferramentas de programacéo -

« Carregamento de ativos no protocolo (tokenizagédo) TOKENIZAGAO E; CONTRACT “ * Trfca de
Escrituragcio de contratos que regem transagdes (smart Informacgoes
contracts) do mundo

regulado com

1. ESTRUTURAL 0 universo

® ipt
Definicao das regras do protocolo f":.' DLT & e
Rede distribuida que recebe os ativos e moedas vy BLOCKCHAIN
tokenizadas e onde ocorrem as transacoes
N
«'fl “:'» Protocolo
LSO
34
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“MOEDAS DIGITAIS”

As moedas digitais podem ser emitidas pelo setor privado ou pelo banco central, com
caracteristicas marcadamente distintas

Nao exaustivo

Crypto Ativos Digitais

Meios de pagamento emitidos pelo setor privado - Tokens

Moeda Emitidas
pelo Banco Central

c B D c Stablecoins (Asset Backed Token) Cripto Ativos com Free float
Base de ativos como colateral, algoritmicas etc. Flutua com oferta e demanda
Exemplos
Moeda L@ J‘ [)° M()rge{rl % Ilbro BBRRAELIAN DIGITAL TOKEN e ethereum
omn Coin '
Sand dollar Bitcoin
Emissor Sx“w ’%4% .
AR )¢ coinbase  j pMorgan ﬁ TRANSFERO
e R —
Central Bank of The Bahamas CIRCLE
Fonte: Accenture 35
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CRIPTO “MOEDAS"” DIGITAIS

As moedas digitais podem ser emitidas em quantidades fixas (Bitcoin), por transacao
(Ethereum) ou por livre vontade do controlador do protocolo (Ripple)

Fonte: Accenture
MATERIAL ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL - NAO COMPARTILHAR - COPYRIGHT ANBIMA E ACCENTURE, TODOS DIREITOS RESERVADOS
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CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO
4. APLICACOES A
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s ? = 532 POOL DE 4

facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos = CREDITO céc"’ LIQUIDEZ E@ STAKING

etc.)
3. ATIVOS
o lres oo o o amivos pioiTars 5B mosoas

DIGITAIS .
ORACULOS

2. CARREGAMENTO

Usodef tasd 2 G SMART Doledlools
+ Uso de ferramentas de programacgéo =
+ Carregamento de ativos no protocolo (tokenizagdo) TOKENIZAGAO E; CONTRACT “ * jl'rfoca de

Escrituracdo de contratos que regem transacdes (smart Informacoes

coniac =
1. ESTRUTURAL 0 universo

® ipt

Definicao das regras do protocolo f":.) DLT & il

Rede distribuida que recebe os ativos e moedas vy BLOCKCHAIN

tokenizadas e onde ocorrem as transacoes

&
«'fl “:'» Protocolo
N
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SMART CONTRACTS

Contratos auto-executaveis baseados em regras definidas entre vendedor e comprador e

transformados em codigo de programacao
DESCRICAO
« Contratos executados de forma automatica, conforme regras de negocio pré-estabelecidas, registrados em blockchain

« Asregras definidas entre comprador e vendedor sédo transformadas em linhas de cédigos que, por sua vez, executa as transagdes de forma rastredvel e irreversivel
« Smart contracts permitem que transagdes acontecam entre partes anénimas sem a necessidade de uma autoridade central ou qualquer outro mecanismo de enforcement

EXEMPLO DE CASODE USO
Exemplo: Compra e venda de automovel
2 3 4
— Titularidade Valor do
= AR A
Processo X = I I I ||
1 atual Comprador Vendedor Comprador Vendedor
=) &S ) .
« Comprador assinadocumento « Comprador e vendedor » Compradorrealiza pagamento
de compra e venda (DUT) reconhecem firma em cartério ao vendedor via banco
a0
Comprador Vendedor
2 3 Valor do
Comprador e vendedor entram t— . (Q\ 0= pagamento 8
em acordo para negociacio o~ —|ro || I
~ o =8 c d Titularidade Vendedor
Trar)sa.gao =_<!> omprador % do bem
atdomica
» Configuracao dos parametros de compra e - Transacaorealizadasimultaneamente (DvP), onde o
venda em um smart contracte concessaode vendedor recebe o pagamento da transacdo e o comprador
acessos (conta bancaria e ativo tokenizado) recebe a titularidade do veiculo

Fonte: Accenture
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CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO
4. APLICACOES A
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s = 532 POOL DE 4

facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos % CREDITO c@¢ LIQUIDEZ E@ STAKING

etc.)
3.ATIVOS
" Ao vlores mobilirios  utcsobcts ATIVOS DIGITAIS 5B mosoas

DIGITAIS .
ORACULOS

2. CARREGAMENTO

Uso de ferramentas de programacéo = G SMART Ze el
« Carregamento de ativos no protocolo (tokenizagéo) TOKENIZAGAO E; CONTRACT “ * Trl?ca de »

Escrituracao de contratos que regem transacoes (smart Informagoes

contracts) (rj:grl:}:gg%om
1. ESTRUTURAL o universo

® ipt

Definicao das regras do protocolo f":.) DLT & cripto

Rede distribuida que recebe os ativos e moedas vy BLOCKCHAIN

tokenizadas e onde ocorrem as transacoes

)
«'fl “:'» Protocolo
N
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ORACULOS

Oraculos sdo mecanismos que conectam uma rede blockchain a sistemas externos

(geralmente dados) por meio de smart contracts

CENARIO ILUSTRATIVO

Necessidade de atualizagcao
de dados

Blockchain _x Desconexao Sistemas

Solucao: Externos
Oraculos

7

y,
A\

&

y /[

- —
Agregam informacgdes Ex: Cotagdes de bolsas de
sobre os sistemas externos valores, yields de titulos,
e traduzem para linguagem posi¢cdes de derivativos de
do blockchain commodities etc.

Fonte: Accenture
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DESCRICAO

Para evitar brechas de seguranca, o blockchains
cripto evitam se conectar diretamente com
sistemas externos

O blockchain acessa dados externos por meio de
diversos operadores independentes (oraculos)
que se conectam a diversos sistemas para
transmitir dados do/para o blockchain

Os tipos de oraculos mais comuns sao os input
oracles e os output oracles que trazem e levam
informacao do blockchain, respectivamente
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TOKENIZACAO (1/2)

A tokenizacao estabelece um denominador comum possibilitando que ativos fisicos e
financeiros sejam trocados de forma instantanea (troca de tokens em ambiente virtual)

TOKENIZACAO EXEMPLO
« Forma padronizada de representacdo de um ativo fisico
ou virtual em meio digital =
9 2 Tokenizacdo @ o]
.. . . . L. Lo ™ cssssesssssssssssassssan i aanas »
« Adicionalmente, o token objetiva garantir legitimidade m
no mundo on line, da mesma forma que hoje utilizamos Papel-moeda Moeda tokenizada
cartérios no mundo fisico
Exemplos de ativos tokenizaveis =1 ﬁ Tokenizag&o ﬁ
==  sssssssssssssssssssssssssssssssns »
ATIVOS FiSICOS
= ——mmmm—mmmmmmmmmm——— - i Escritura de imével Token da escritura
D Q |
& £ v v
. ' o e : v Unico v Unico
Moedas Acoes : Agribusiness Carros : v Proprietario (atual e histérico) v Proprietéario (atual e histérico)
I T AT N I v Legitimo v Legitimo
& ' D |
| EME = | Exemplos de parémgtros adicionais:
Titulos Publicos : Direitos e : ; E'”al da V,'dal atil
. Imoéveis obrigacdes | rogramave

Fonte: Accenture 42
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TOKENIZACAO (2/2)

Existem muitas categorizacdes possiveis para tokens e uma forma comum de classifica-los &

de acordo com suas propriedades e funcoes

TOKEN DE

PAGAMENTO

Descricao

UTILITY TOKEN

SECURITY TOKEN

Moedas digitais, utilizadas como
moeda de troca tanto como
concorrentes ou em
complementares as moedas
nacionais

Operacoes

Tokens que permitem o acesso a

determinados produtos ou
servigos oferecidos em
plataformas DLT

Tokens caracterizados como
veiculos de investimento e
regulados pelas leis aplicaveis a
valores mobiliarios

Tokens que representam uma
unidade de dados uUnica e
insubstituivel

« Pagamentos e transferéncias entre

diferentes protocolos DLT
» Reserva de valor e especulacéo

Exemplos

Pagamentos e trocas em
plataformas especificas
Distribuicao de beneficios

Investimentos
Transferéncia e compartilhamento
de propriedades

Registro e negociacao de bens
unicos, como obras de arte

+ Bitcoin
« CBDC
« Stablecoins

Bitcoin BRZ UST

Ether

Tokens de governanca

Fan tokens

4
Ether

A

AAVE
Token

Corinthians
Fan Token

Debéntures tokenizadas
Tokens de cotas de fundos
Tokens de participacéo societaria

flreitbz

Reitbz

MATERIAL ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL - NAO COMPARTILHAR - COPYRIGHT ANBIMA E ACCENTURE, TODOS DIREITOS RESERVADOS

Tokens de obras de arte
Colecionaveis tokenizados
Tokens de itens de jogos
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CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO
4. APLICACOES A
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s ? = 532 POOL DE 4

facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos = CREDITO C@C"’ LIQUIDEZ E@ STAKING

etc.)
3. ATIVOS
o lres oo o o amvos piiTars 5B mosoas

DIGITAIS .
ORACULOS

2. CARREGAMENTO

Usodef tasd 2 G SMART Doledlools
+ Uso de ferramentas de programacgéo =
+ Carregamento de ativos no protocolo (tokenizagdo) TOKENIZACAO E; CONTRACT “ * jl'r;)ce de

Escrituracdo de contratos que regem transacdes (smart Informacoes

coniac =
1. ESTRUTURAL 0 universo

® ipt

Definicao das regras do protocolo f":.) DLT & il

Rede distribuida que recebe os ativos e moedas vy BLOCKCHAIN

tokenizadas e onde ocorrem as transacoes

&
«'fl “:'» Protocolo
N
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TIPOS DE ATIVOS DA CRIPTOECONOMIA

Diversos ativos digitais foram habilitados por esta tecnologia para atender a propositos
especificos e continuam a evoluir

©

TOKENS TOKENS DE TOKENS TOKENS TOKENS
MONETARIOS SERVICO MOBILIARIOS LASTREADOS REPUTACIONAIS
(Payment Tokens) (Utility Tokens) (Security Tokens) EM ATIVOS

Moedas digitais, Tokens utilizados Tokens Tokens que séao Tokens utilizados

que sao utilizados
como moeda de
troca tanto como
concorrentes ou
em conformidade

para acesso ou
“pagamento” de
servigos prestados
por protocolos
baseados em

caracterizados
como veiculos

de investimento e
regulados pelas
leis aplicaveis a

lastreados

ou, de algum
modo, atrelados a
um produto ou
bem material

para premiacgao /
recompensacao ao
seu detentor

com as moedas DLTs valores mobiliarios
nacionais
EXEMPLOS
criptoativos Ether RealT (mercado imobiliario) PAX gold (ouro) ApeCoin
Stablecoins Binance COIN Thether gold (ouro) Pancake
CBDC B.20 (obrasde arte)

Fonte: Accenture 45
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STABLECOINS

Ha diversos modelos que buscam conseguir estabilidade de uma moeda em ambiente
tokenizado: trazemos aqui 3 exemplos

Moeda Fiduciaria

Criptoativos

Algoritmica

« Ativos colateralizados por moedas fiduciarias

« Colaterais devem manter a proporcao 1:1 entre
moedas em reserva e tokens da stablecoin

« Custddia feita por emissores centrais ou instituicoes
financeiras

+ Considerado um ativo off-chain

EXEMPLO

@USD Sl Stab!ecoin Iastrgada em dolar
emitida pela Coinbase

CIRCLE

Reserve Account Report

Circle Internet Financial, LLC (the "Company”) asserts, as of March 31, 2022 at 11:59 PM
Pacific Time (“Report Date”):

Total USD Coin (“USDC") in circulation: 51,388,555,903 USDC

Total fair value of US Dollar denominated assets held on $51,388,555,903
behalf of USDC holders is at least equal to:

Fonte: losco; Coinbase; Gemini; Accenture
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« Ativos colateralizados por outros criptoativos

« S3o over-collateralized (1:2 em média), devido a alta
volatilidade dos ativos em reserva

* Processo on-chain, via smart contracts

« Smartcontract pode liquidar automaticamente os
colaterais, caso o prego caia abaixo de um
determinado limite

EXEMPLO

Wrapped Bitcoin é uma stablecoin
WBTC narede ETH lastreada em Bitcoin

ORDER BOOK

NETWORK CUSTODY

(: 283.904.0400 WBTC 284,510.9977 BTC (5$8.,499,350,670.03 USD)

Nao possuem colaterais em moeda ou criptoativos

Baseadas em algoritmos on-chain que controlama
oferta e a demanda entre a stablecoin e o ativo
relacionado (ex: USD)

Um potencial descasamento excessivo entre ofertae
demanda é a principal fragilidade dessa estratégia,
além do risco de comportamento em cendrios
extremos (ndo previstos no algoritmo)

EXEMPLO

S UST é a stablecoin pareada com o
erratuna 4sjar darede Terra

Cryptocurrency luna crashes to $0 as
UST falls further from dollar peg

* Risco do protocolo/algoritmo

* Queda do bitcoin expos a
vulnerabilidade do protocolo
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NFT

Tokens nao fungiveis representam ativos Unicos que ndo podem ser substituidos por ativos

do mesmo tipo ou valor

Intercambiabilidade

Um NFT nao pode ser

substituido por outro NFT,

pois sdo Unicos

Autenticidade

A prova de autenticidade é

mantidade no ledger
(registro)

Fonte: Money Times; CNN; Olhar Digital; Accenture

Propriedade
NFTs podem ser detidos em
forma fracionada ou inteira,

dependendo da unidade do
token

"

Verificacao

Histérico de detentores do
NFT pode ser mantido no
ledger, possibilitando o
rastreamento do seu criador
original

NFTs sao ativos digitais que representam itens tinicos

Sdo indivisiveis (ndo fungiveis), ndo-intercambidveis e
insubstituiveis

Cada item (NFT) possui um certificado digital de posse

* Assim, a NFT pode ser comprada e/ou vendido em rede de
blockchain e é sinbnimo de artigo raro e colecionavel

CASOS DE USO

Mulher sentada junto a uma janela: obra de Pablo Picasso (1932)
vendida por US$ 103 M em 2021 em leildo que levou 19 minutos

Bored Ape Yacht Club (BAYC): colecdo de 10 mil itens Unicos

Considerada a maior do mercado de NFT, com capitalizacao de
quase US$ 2 bilhdes

Louis Vuitton - Gaming NFT: selecdo de recompensas em NFT
para jogo “Louis: The Game” com objetivo de educar jogadores
da historia de 200 anos da marca
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CONTEXTO E EVOLUCAO DAS NFTs

NFTs tiveram uma origem distinta da maioria dos criptoativos, sendo projetadas para servir
COMO um mecanismo para jogos e para a comercializacao de arte

2014: a primeira NFT é criada por Kevin McCoy e Anil Dash no blockchain Namecoin

2015: Etheria, o primeiro projeto NFT ¢ lancado na DEVCON 1

2017: Muitos projetos NFT de artes e jogos, como Crypto Punks e Cryptokitties, sdo
lancados e comegam a se tornar lucrativos

2021: Transacdes de NFT no ano registram valor total de mais de U$23 bilhoes

As primeiras NFTs surgiram em marketplaces e nao em mercados Bid/Ask como outros criptoativos

« Muitos criptoativos foram pensados como veiculos de troca ou de investimentos
« NFTs foram projetadas como formas de artistas monetizarem seus trabalhos e elementos de jogos e metaversos

* Nao buscam reproduzir propriedades de ativos financeiros (moedas e valores mobiliadrios) por isso surgem em estrutura de
negociacao distinta

« Recentemente, com a fracionalizacdo, passaram a ser utilizadas como garantias e a ter mercado secundario em formato Bid/Ask

Fonte: The Atlantic, Dappradar, Etheria, Zeno 48
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EXCHANGES - CENTRALIZED FINANCE

Exchanges de criptoativos sao plataformas que operam em redes blockchain proprias ou

fornecidas por terceiros

Exchanges “miuiltiplas funcoes”

Ofertam diversos servicos

« Operam em com todas as redes de ativos,
sendo que algumas possuem redes blockchain
proprias

« Podem reduzir os custos de operacao, como
transacoes € emissoes de novos criptoativos,
através da automacao via smart contracts

« Redes proprietarias podem nao ter tanta
flexibilidade e escalabilidade quanto
blockchain de terceiros

u | e

Fonte: Forbes, Binance, Coinbase, Coindesk, SSRN

“FTX

Exchange Name

Evolution

)
3
E

g

25
g
<

-4

Coinbase

Liquid

UpBit
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TIPOS DE EXCHANGES

A FTX € um dos principais players no mercado global de criptos

nm FTX Mercados v Mais v Ajuda v Q. Pesquisar Carteira v Ordens v ﬂ @ 2 satobadeogum@gmail.com v

* ETH Spot moedas nacionais Pesquisas recentes

BTC/USD Livro de
Ordens
Bitcoin / USD, 5, FTX~  Abr

Tipo de Ordem

USD Ordem limite «

Quantidade BTC Quantidade

@ rostT loc

Complete Identity Verification

Operagdes do Mercado
Saldo total BTC 0,00000

Tamanho (BTC) Tempo Saldo disponivel BTC: 0,00000

0,0500 08:24:57 ATIVAR 2FA PARA DEPOSITAR / RETIRAR

) 0,0209 08:24:57
Volume (20) ~ 3.267M Saldo total USD : 0,00000

0,0006 08:24:56 .
Saldo disponivel USD: 0,00000
0,0001 08:24:56
Negociagao de Margem:
0,0011 08:24:56
0,6000 08:24:56
0,0258 08:24:56
0,0040 08:24:55

0,0130 08:24:54

Fonte: Forbes, Binance, Coinbase, Coindesk, SSRN
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EXCHANGES - DECENTRALIZED FINANCE

Exchanges de criptoativos sao plataformas que operam em redes blockchain proprias ou
fornecidas por terceiros

Exchanges descentralizadas

Focadas na compra e venda de ativos

« Plataformas de negociacao de ativos

 Freguentemente operam em redes
blockchain de terceiros

« Custos de emissao de criptoativos mais
elevados e mais volateis

Exemplos

&

& SushiSwa 5} UNI
1 P 2“‘ UNISWAP PancakeSwap

53

Fonte: Forbes, Binance, Coinbase, Coindesk, SSRN
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DEFI

A tokenizacao viabiliza o surgimento de um ecossistema financeiro que funciona sem
intermediacao e possibilita relacionamentos diretos entre pessoas e negocios

-

\_

’Q
A\e
[ ~—\

DESCENTRALIZADO

Sistema financeiro baseado em protocolos
tecnoldgicos, sem necessidade de agentes
intermediadores

OPERACOES P2P

Qualquer participante pode prover servicos, assim
como ter acesso as transag¢des atuando como nédulo
de validacao narede

AMBIENTE NAO / SEMIRREGULADO

Controle e estabilidade do sistema viabilizados pelo
proprio protocolo, mediante regras e condigdes
inseridas no codigo da aplicagao

~N

g Protocolo DLT ;

Tomador

¢

Poupador

¥

Ec_'/‘

y /
A\

Oferta bidirecional de produtos e
servigos

Possibilita o surgimento de diversos produtos e
servicos disponbilizados por agentes diversos
que atuam na criptoeconomia

W,

\_
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DAO

Cooperativismo de plataforma - Casos de Uso

Descricao

« Organizacao descentralizada na qual o exercicio de influéncia, direito e
poder de voto é feito por meio de smart contracts na rede DLT

« Através da automatizacdo da governanca e das regras de negocio,
DAOs buscam transparéncia e reducao dos riscos de contraparte

« Detentores do token possuem direitos de voto semelhantes.
Entretanto, sdo proporcionais a quantidade de tokens em custddia

Tipos de DAO

Beneficios

» Criar comunidades com propdsitodefinido e lideranca

descentralizada

« Aplicar recursos financeiros de forma segura, seguindo as regras

estabelecidas no smart contract

» Colaborar de forma segura com pessoas desconhecidas

ProtocolDAO Social DAO Investment DAO

+ O tipo mais comum de DAO « Plataformas colaborativas para redes sociais ¢« Também sido chamados de Venture DAOs

« Oferece mecanismos de ownership e no mundo cripto « Permitem captacado de fundos para
governanca para suportar plataformas de « Buscam oferecer democracia digital, onde a investimentos de forma democratica
empréstimo opinido de todos € ouvida e pessoas podem . Regras de investimento sdo escritas em smart

« Tokens atuam como métrica de votacao compartilhar seus interesses em comum contract e discutidas entre detentores do token
(direito de voto) para implementar « Podem ser vistos como clubes exclusivos - Krause House é um Venture DAO que busca criar
mudangas no protocolo acessados através da compra de seus tokens, um time gerenciado por fas e leva-lo 8 NBA

como os NFTs da Bored Ape Social Club

o
@ MAKER  £* N BL # CKSTER
Aol

Fonte: Ethereum; Coin Telegraph; Whiteboard Crypto; IQ Option; Accenture
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CONCEITOS INICIAIS - COMPONENTES

Trabalharemos a seguir alguns conceitos chave sobre financas descentralizadas.
Primeiramente, € necessario compreender como seus componentes se relacionam

CAMADAS ‘ Usuario final ILUSTRATIVO
4. APLICACOES A
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de s ? - f2 POOLDE g

facilitagdo ao usuario final (ex. crédito, investimentos = CREDITO e LIQUIDEZ E@ STAKING

etc.)
3. ATIVOS
o lres oo o o amivos pioiTars moEoas

' DIGITAIS ;
ORACULOS

2. CARREGAMENTO

Usodef tasd 2 G SMART Doledlools
+ Uso de ferramentas de programacgéo =
+ Carregamento de ativos no protocolo (tokenizagdo) TOKENIZACAO E; CONTRACT “ * Trocade

Escrituracdo de contratos que regem transacdes (smart informacoes

correc =
1. ESTRUTURAL 0 universo

® ipt

Definicao das regras do protocolo f":.) DLT & il

Rede distribuida que recebe os ativos e moedas vy BLOCKCHAIN

tokenizadas e onde ocorrem as transacoes

&
«'fl “:'» Protocolo
N
56

MATERIAL ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL - NAO COMPARTILHAR - COPYRIGHT ANBIMA E ACCENTURE, TODOS DIREITOS RESERVADOS



CREDITO DEFI

Empréstimos no sistema decentralizado ndo estdo relacionado a bureaus e/ou comprovacoes
formais e, por esse motivo, acabam dependendo de valores excessivos de colateral

CENARIO ILUSTRATIVO

Empresta os
recursos

Compra

criptomoedas 2

1

"Q" O Y-
T w’
A Deposita criptoativos

- como colateral

Protocolos DeFide (normalmente x2)

empréstimos

Investidores

Recebe 3 Paga
empréstimo + empréstimo e
rendimentos juros

Fonte: Accenture

2!
' ™
| o)
Tomadoresdo
empréstimo

DESCRICAO

Plataformas permitem empréstimos P2P entre
participantes da rede eliminando qualquer
necessidade de envolvimento de intermediarios

A oferta de crédito nao é baseada em pontuacao
de crédito ou qualquer tipo de identidade formal
associada ja que plataformas sdo abertas e
participantes anénimos

Transagdes com excesso de colateral,
representando em tornode 200% do valor do

empréstimo
CASOS DEUSO
AA « Construindo protocolo de
X® empréstimo escalonavel e
2 T descentralizado, administrado
— pela comunidade

« Plataforma de empréstimos
referéncia nas DeFi
» Lending P2P com garantia

AAVER
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STAKING (EMPRESTIMO DE ATIVOS)

Modelo de remuneracao que consiste em disponibilizar criptoativos como colateral para a
validacdo de transacdes na rede blockchain

CENARIO ILUSTRATIVO DESCRICAO
Disponibilizacao de Validacao das Disponivel apenas para tecnologias que
moedas transacgoes utilizam tecnologia proof of stake
—0— [,9\ o—
o] 0Xc)
—0— ©) —0— etentores de criptoativos disponibilizam
/\ ( D d . . d. .b.l.
Remuneracao Comissao seus ativos na rede blockchain/DLT para
Detentor de Minerador Rede serem utilizados como volume adicional
criptoativos Descentralizada durante a validacao de transacoes
Exemplo: Maior volume de moedas detidas aumenta a
DeFi Staking @ viessuse: e probabilidade do validador conseguir

quebrar a hash e efetivar a mineracao (e,

) i consequentemente, ser recompensado)
N\ Risk Warning

ha\Y Binance strives to offer its users only the best DeFi Mining projects. However, Binance only acts as a platform to showcase projects and provide users with related services,

such as accessing funds on behalf of the user and distributing earnings, etc. Binance does not assume liability for any losses incurred due to project on-chain contract . . .

Seclliiisches) Ao ter suas criptoativos utilizadas como
colateral, o investidor também é
Token Est. APY Duration (days) &) Minimum Locked Amount recompensado
BTC B.19 Flexible Lock 40 0.0001BTC Stake Now . .
Essencialmente, o staking transforma os
No more DeFi Staking producrs detentores de moeda em “mineradores”
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POOL DE LIQUIDEZ (“YIELD FARMING")

O pool de liquidez € um conjunto de tokens depositados em um smart contract para facilitar

diversas operacdes, como trading e empréstimos

CENARIO ILUSTRATIVO

Criptoativos

% Criptoativo A
w < P M
l % fee sobre valor

v

Criptoativo B

alocado
Investidor Pool de Traders,
liquidez negociadorese
outros agentes
1. Investidor aloca 2. Pools reunem diversos 3. Operacodes sdo executadas
criptoativos no pool criptoativos e tokens, que ficam no mercado cripto
em troca d? disponiveis para viabilizar Exemplo: Trader envia ordem
remuneracao operacgoes

de troca de tokens A por

token B - caso dentro dos
critérios qualificados, o smart

contract viabiliza a troca

DESCRICAO

Provedores de liquidez depositam tokens
no pool e recebem taxas de retorno

O pool de liquidez ¢ essencial para
funcionamento das exchanges, onde a
atuacao dos market makers é
automatizada

Formadores de mercado seguem
protocolo peer-to-contract, no qual basta
que haja liguidez no pool para que o trade

seja concluido

Maior liquidez nos pools tem potencial de
reduzir slippage (bid-ask spread), atraindo
mais volume de trade para a plataforma
Paridade entre precos do pool e do

mercado mantida por meio de arbitragem
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FORMADORDE PRECO AUTOMATIZADO

Sao protocolos de exchanges descentralizadas que precificam e negociam criptoativos de
forma automatizada via smart contracts — Market Makers

Descricao
« Precificacao e negociacao dos ativos é feita
através de smart contracts

« Negociacado ocorre de forma automatizada,
descentralizada e ininterrupta

« Oferecem grande liquidez, baixas taxas de
transacao e alto uptime para usuarios

* Front-running é uma das principais
vulnerabilidades, possibilitando manipulacdes
de precos

Fonte: BIS; Shrimpy; Accenture

Cenario ilustrativo - uspT x Ethereum

Pool de Liquidez

USDT ETH ETH
@ O
e o
Liquidity- Pool de Pool de Liquidity-
provider ‘Qj UsDT Ethereum taker
Claim do pool uUsDT

Provedor de liquidez deposita par de tokens no pool

AMM analisa depdsito do provedor e recalcula preco do ETH
AMM envia claim do pool para provedor de liquidez

Tomador de liguidez compra ETH, depositando USDT no pool

AMM analisa total depositado pelo provedor e recalcula pregco do ETH
Exchanges using AMM

& SushiSwap 3 UNISWAP & Balancer f Curve
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VALORIZACAO DOS PROTOCOLOS DEFI

O capital investido em protocolos DeFi cresceu significativamente nos ultimos 2 anos

TVL

« Alocacao de criptomoedas para
obtencéo de renda passiva (semelhante
a renda fixa)

« DeFi permite flexibilidade na escolha da
funcao a ser exercida pelo capital
alocado:

& Staking
Alocacao de criptomoedas
para apoiar as validacdes das
transacdes para um
protocolo Defi

2. Pools de liquidez
Alocacgao de criptomoedas
para fornecer liquidez de
mercado para um protocolo
(ex. empréstimos)

Outros...

)

Valor total investido (TVL) em protocolos DeFi!

19 Boom
CH polygon

& fantom
$290,08

$221,4B

/

~

SYNTHETIX

$131,3B

$61,5B

fev-21

kyber
network

—~ Ren

ICOs

= )

$33,9B

$17,1B

$500M $9,2B $1,1B $10,2B

——,

jun-19 abr-19 jan-20

$2,3B

jun-20 set-20 nov-20 jan-21 abr-21 jul-21 set-21 nov-21

1) Valor bloqueado pelos usuarios em servigos de staking, lending ou liquidity pool 61

Fonte: Defi Llama
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TIPOS DE EXCHANGES

Exchanges de criptoativos sao plataformas que operam em redes blockchain proprias ou
fornecidas por terceiros

Exchanges “miuiltiplas funcoes”

Ofertam diversos servicos

Operam em com todas as redes de ativos,
sendo que algumas possuem redes blockchain
proprias

Podem reduzir os custos de operacao, como
transacoes € emissoes de novos criptoativos,
através da automacao via smart contracts

Redes proprietarias podem néao ter tanta
flexibilidade e escalabilidade quanto

bBEPNSn de terceiros
u | e

“FTX

Fonte: Forbes, Binance, Coinbase, Coindesk, SSRN
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Exchanges descentralizadas

Focadas na compra e venda de ativos

Plataformas de negociacao de ativos

Frequentemente operam em redes
blockchain de terceiros

Custos de emissao de criptoativos mais
elevados e mais volateis

Exemplos

&

U} UNISWAP
PancakeSwap

& SushiSwap
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ACOES SINTETICAS

A Mirror Protocol criou tokens que operam sob algoritmos que buscam espelhar o
comportamento de acdes de grandes empresas em uma exchange cripto

Mirror protocol

« Empresa sul koreana..
« Tecnologia desenvolvida sobre protocolo Terra FINANCE - CRYPTOCURRENCY

Fake versions of Tesla and Apple stocks
have started trading on blockchains

£ MICHAEL P. REGAN 3 BLOOMBERG
O 0s3UsT Iuly B, 20211125 A4 GNT-3

Ticker Pool Price Oracle Price Premium

For years, the powers that be on Wall Street have toyed with questions
18998 usT 1ab2aust about whether it would be feasible to move the stock market onto a
blockchain, the underlying technology behind cryptocurrencies.
190U ST The innovators in the fast-moving world of decentralized finance—or DeFi—
aren’t waiting around to see how those discussions unfold. Instead, they've
built synthetic versions of equities that track some of the world’s biggest
companies. In essence, the anti-establishment ethos of the crypto world is

being applied to a rough facsimile of the stock market.

117.90 UsT 88.47 UsT

2,174.61 UST 2,112.00 UsT

Paralelismo de precos via
algoritmo complexo (criagéo
e destruicao de tokens
conforme desvio)

Disponibiliza acdes a
Negociagao 24 x 7 investidores globais sem
necessidade de local DRs

Sem lastro/ colateral no ativo
subjacente
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EXEMPLO - OFERTA DE CREDITO

A Kucoin € uma corretora que oferece diversos servigos adicionais, como a possibilidade do
detentor de criptoativos disponibiliza-los para empréstimo P2P

GKUC(”N fi+ BuyCrypto~ Markets Trade~ Derivatives+ Earn~ NFT =~

Len My Lendings Borrow Beginner's Guide
BTC Funding Market 7 Days 14Days | 28Days Al
Coin Lend BTC Auta-Lend BTC Funding Market 7 Days 14Days 28 Days All
Main Account Available: --
0.001% 0.36% 7Days 10,8614 BTC
Amount 0.3% 109 5% 7 Days 0.0118 BTC
@ usot . 0.002% 0.73% 7Days 0.923ETC
0.35% 127.75% 7 Days 0.1249BTC
SKL 0.002% 0.73% 14 Days 0.0811 BTC
0.35% 127.75% 28 Days 0.0026 BTC
Terms o g
© 7Days 14 Days 28 Days 0.4% 146% 7Days 0.0742 BTC 0.003% 1.09% 7 Days 3.0836 BTC
ETH Daly Interest Rate Prierity Rate: 0.007% 0.45% 164.25% 7Days 0.0219 BTC 0.003% 1.09% 14Days 0.5953 BTC
® cos 0.49% 176.85% 7 Days 0.1BTC 0.003% 1.09% 28 Days 6141 BTC
Estimated Profit 0.5% 182.5% 7 Days 1.0263 BTC 0.004% 1 46% 7 Days 30.0729 BTC
[ £ IR 0BTC
0.5% 182.5% 14 Days 0.046ETC 0.004% 1.46% 14 Days 7.9456 BTC
O e Log In or Sign Up
0.5% 182.5% 26 Days p1074 BTC 0.004% 1.46% 28 Days 5.4435 BTC
© 04
~ e s - . T ~
1. Selecao da moeda 2. Definicao dos parametros do 3. Disponibilizacao em marketplace
Valores em custddia empréstimo Oferta é disponibilizada para tomadores de
(inclui stablecoins como Usudrio pode definir quantidade, prazo e juros risco
USDT) gue quer emprestar
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FRACIONALIZACAO

Mecanismo para representacao de ativos indivisiveis em partes menores, com potencial para
mudar a dindmica do mercado e ampliar o acesso ao varejo

D/i_i' Democratizagdao: amplia o acesso ao mercado

y"" > @ @ Aumento de Liquidez: mais investidores e redugédo do
o aporte minimo
‘." o Autenticidade: importante garantir autenticidade do
““‘_’_"’ ativo (“smart contracts”)
_ﬂ‘::':-:... > @ @
...‘ ..“
"‘_ "~.,. > @ @ IMPACTOS: Transversal ao longo da cadeia

ATIVO INDIVISiVEL “‘ EMI\o mstgi\o NEG(;;”\O COMP%‘E"‘OE cunm
(Ex. titulos corporativos, %, i
cotas de fundo e outros) ".,. ) > @ @

DIVISAO EM PARTES

FRACIONALIZADAS

Fonte: Accenture Cadeia de valor - mercado de capitais
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What are Bitcoin futures?

Bitcoin FuturesbE'T'F

Bitcoin futures track the price of the Bitcoin reference rate, also known as the spot
price. Futures closely mirror the price movemnent of spot.

« Strategy is executed through one of several FCM's, or futures commission merchants,

to enter into transactions at the Chicago Mercantile Exchange, or CME.

Secondary Market

MRk Authorized

q Participant

What is an ETF?

* ETFs are created and redeemed by authorized participants, or APs.

+ The ETF issuer and the AP work together to facilitate the creation and
redemption of ETF shares based on the needs of the market makers,

* Market makers provide liquidity which introduces shares to the
secondary market,

« Individual investors are able to purchase shares from the secondary
market using traditional brokerage accounts.

m

\@

+ Bitcoin futures are traded at the CME, which provides market participants a + A Bitcoin Futures ETF is actively managed and seeks to track the spot
regulated, safe and transparent trading platform. price of bitcoin by investing in Bitcoin Futures contracts.

« Futures contracts are regulated financial instruments that allow participants to
assume the risk of a price change of the underlying asset over time.

Primary Market

~ i

Futures Commission Merchant

@

Redemption

Futures

ETF Shares

s

(Bitcoin futures track the price of the Bitcoin reference rate, also known
as the spot price. Futures closely mirror the price movement of spot.)
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FUNDOS

Fundos de criptomoedas para pequenos investidores

Perfil de cada aplicacao

em titulos do Tesouro

Block Fund

Fundos BLP Criptoativos FIM
W Gestora BLP
® Exposicao Até 20% em cripto e 80%
W Investimento em cripto (offshore) 20% Genesis
W Gestdo Ativa
m Publico-alvo publico geral (varejo)
W Investimento minimo R$ 1.000

B Taxa de administracdo total 1,5% ao ano

20% sobre o que exceder

o CDI (cobrado semestralmente)
M Estreia em 29/10/2018

m Patrimdnio em 23/9/2021 R$ 1455719333

m Taxa de performance

Fonte: CVM e sites das gestoras, com organizacdo da QR Asset

Hashdex 20 Nasdaq
Crypto Ind

Hashdex
Até 20% em cripto
e 80% em CDI
(offshore) 20% Hashdex
Digital Assets Index (HDAI)
Ativa
publico geral (varejo)
R$ 500
Entre 1,5% e 1,7% ao ano
Por ser um indice,
nao tem taxa
01/07/2019
R$ 461.115.898,77

Vitreo Cripto Metals
Blend
Vitreo
Até 20% em cripto
e 80% em LFTs
20% no fundo
VTR QR FIM IE
através do VTR QR
publico geral (varejo)
R$ 1.000
0,348% ao ano
Taxa cobrada pelos 20%
aplicados no fundo VIR QR
28/02/2020
R$ 78.783.533,04

BTG Pactual Bitcoin 20 FI Mult

BTG Pactual

20% em cripto e 80% em
renda fixa e titulos do Tesouro
20% do fundo INT X

Passiva

publico geral (varejo)
R$ 1,00

0,50% ao ano

nao ha

01/04/2021
R$ 12.583.296,03
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SECURITY TOKENS OFFERINGS

Casos de Uso
Exemplo

Descrics . * Reitbz é o projeto do BTG Pactual
eserigao mﬂ] reltbz responsavel pela emissdo, negociacéo e

Security tokens sao criptoativos que representam uma fracdo de um ativo custodia de security tokens representativos

negociavel ou de um portfélio de ativos de um portfdlio de real estate brasileiro
« EmissOes desses tokens ocorrem por meio de Security Token Offerings (STOs), que .
costumam ser mais seguros do que ICOs devido ao lastreamento dos criptoativos em STO ocorreu em 2019 com a emissao do

ativos reais criptoativo RBZ e meta de arrecadacao de
Beneficios U$15 milhdes
12019 2S 2019 2020

. Aumentode Liquidez: Por ser um ativo digital, um security token pode ser
transacionado com mais facilidade e velocidade do que muitos ativos tradicionais

. Reducao de Custos: Por ndo precisar de alguns intermediarios necessarios a

comercializacdo de ativos regulados (ex.: bolsa de valores) o custo de um STO é Realizagdo do STO Negociagédo de ativos Distribuicbes de
relativamente baixo do RBZ para o portfolio dividendos
Oportunidadescom DLT
p IrﬁDreitbz The STO | The Investment About BTG Pactual | FAQ I White Paper | Login Contact Us
- Security tokens usam tokenizacao para criar criptoativos que representam ativos S e
'g'_?gmmn:s e porftffallos d-T- atlvcj)s o ool 7 Iy Security token backed by
. s podem ser feitos utilizando smart contracts de diversos protocolos (ex.: o _ tae "
Reitbz usou a Ethereum Network) L TN AR Brazilian Real Estate
'R.eilBZ is thefirst project leveraged on blockchain technal backed by a
% ‘ Compra token 988 S e o
dm E: Emite token > 40P Minimum Investment: US$ 500,00
Emissor Investidores i A
Transfere / = Join the Offer ~ *.
rendimentos para Distribui rendimentos ol .
o ecossistema .

@~
5% g

Participa do ecossistema com o token
Ecossistema blockchain « P Mercado Secundario

Fonte: CoinDesk; Reitbz
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PLAYERS GLOBAIS (1/2)

9 @ & & & | ® @ 3

Q42018: Q2 2019: Q3 2019: Q4 2019: Q4 2019: Q12020 Q2 2020: Q3 2020: Q4 2020:
382 456 593 787 189 900+ 300+ 1,100+ 330+
Companies, Companies,  Companies, Companies, Companies, Companies, Companies, Companies Companies,

The Rise of Infrastructure, ~ Please Take  papps “Stack” New Era Next Gen Ramp Up To DApps Come
Foundation Enterprise DeFi, DApps Your Seats Landsca? Has Begun Apps/DApps T&i::)g’:;al To Market
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Q1 2021
1,200+
Companies
The Digital
Economy

NAO EXAUSTIVO

Q2 2021 H2 2021+
400+ 1,400+
Companies Companies

The Turning  The Expansion



PLAYERS GLOBAIS (1/2)

Decentralized Finance (DeFi) Ecosystem

Wallet & Asset Management

A argent (0 alphawallet Prediction
#tokeny ... Markets
4 ®swe cobo
s augur 7 @
" 5 - - < GNOSIS
coinbase | walet @pcurv g L4 4 eidoo
E Polymarket
@ ENJIN * I Fireblocks cm}" ¢ Huobi Wallet
o imToken (5% "ol )nstavnpe 1@ | edger (]
MELON
B METAMASK Gouri) © MyCrypto ® MEW
& portis e € Set em () Trust walke Assets Tokenization
21 TANGANY @Jupvest &« ZenGo #Wtokeny ...

czapper.ﬁ B

Compliance & Identity

wtokeny..... [EJBOX  S=g=

«t* Bloom (@ civic = COLENDI
{S Chainalysis ELLIFTIE hydro
#identity S JoLocoM () ONCHAINID
Gi 0 SELFKEY

& u-port

(1) Instituicdes internacion
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AlphaPoint @ Godefi  ®iSTOX

i#iglobacap ﬂmw

T '
TOKENSOFT W verTALO

OSECURITIZE

Payments
Celer
Groundhog ..MoonPay
R Request T Sablier §sutmay
(2 Swyre 7 xDai

&4 zkSync

Infrastructure
#tokeny..... §N0x FABxcert Aalchemy
Lending
AAVE OBlockFi &) bZx ) backnotie B camon @enituge
W Siargonnid © Wisokiom 0 Chainlink O dfuse ¥ Fireblocks Fabr(x) [5 Fortmatic
() @ fulcrum [B rendingblock * mmelngbot o hydro (Q o ‘ 7 LOOPRING SESES

#tokeny ... a

linen.app m uo ”9\ Copolygen  Dolkadot. A PayTrie i_\/ VAN quikode
nexo
OasisBorrow S ALT €Y Ramp g Ren Set = SOLANA
) torque
Q".’:;,» TORUS TOTLE 2 reansax

umMr IAUNISWAP &

7 Zap.
Marketplaces & Liquidity =

21finance &% atomex

3 > Y,
Ny Notwors
E‘l'-“;ﬁ; el vg Bancor
@ Coefi ? I boex @ DeversiFi Stablecoins
. : s ® =
i dexblue ,,’:b\o @Dolomne @ districtox  §Y / 85X SITEOIN Weokeny..o. —
OIDEX ‘ [ KyberSwap @@ liquality ‘rwnpmnc A BUSD 0
e = / A GEMINI
calCryptos ‘' Matcha ° @ Oasis g dotar (4]
o PAXO “ pTokens e
Q OpenBazaar @ OpenSea QRIGIN YA paraswap
@ (®weTc
= R

A o susnsen [

| © roxenton P TOTLE
3 UNISWAP

#tokeny..... | www.tokeny.com
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.
O2 DINAMICA DO MUNDO CRIPTO b
O ECOSISTEMA
O QUE E A TOKENIZACAO
OS INTERMEDIARIOS OU CRYPTO EXGHANGES

O CONCEITO DE DEFI OU FINANCAS DESCENTRALIZADAS

PLAYERS

DETALHES DE CASES

- RISCOS




AVISO LEGAL

Dados coletados de apresentacdes publicas dos players, sem
comprovacao de veracidade, utilizados apenas para efeitos

didaticos de modelos de negocio

A Accenture e suas subsidiarias ndo tem nenhuma relacao
comercial com a empresa.
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CRYPTO BROKER FTX AND ITS NETWORK OF COMPANIES

CEIE
Bankman-Fried

L 4
ah
Jessica
Murray

®
dh
Max H.A.
Rothert

Henry
Raatz

= FTX

FTX Trading Ltd

Antigua and Barbuda

FTX Europe AG

Switzerland

222z
& & A
Martha Asher Andreas Theodorus
Lambrianou Afriat Georgaki Luka

Juerg Kilian

Bavaud Schaerli

4 [ ]
&
Martin  Robin
Liebi  Matzke

o
dh
Marios
Athinodorou

FTX Digital
Markets Ltd

Bahamas
SCB-regulated crypto

FTX Trading
GmbH

Germany

4Step Inc.
St. Vincent & The
® Grenadines
dh

Oleg

FTX Switzerland
GmbH

Switzerland

Ravnushkin
® Zubr Exchange
[ Ltd

Sergey Gibraltar
Yakubanets GFSC-regulated DLT provider

DAAG Certificates
GmbH

Switzerland

K-DNA Financial

Services Ltd

Cyprus
CySEC-regulated

FTX Australia Pty
Ltd

Australia
ASIC-regulated

Omipay Pty Ltd
Australia
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OPERACOES DA BINANCE

A Binance € um dos principais players no mercado global de criptos e sua atuacdo vai muito
além do seu papel enquanto exchange

Exchange NFT Derivativos
Plataforma para a Marketplace para a Oferta e
comercializacdo de comercializagédo de comercializagdo de
criptoativos . NFTs servigo de opgdes e contratos
Stablecoin futuros de varios
pagamentos criptos

Binance USD ¢ a Servigo para usuarios

segunda maior executarem e
stablecoin em aceitarem
mpreéstimos market cap pagamentos com Custodia
criptos
Oferta de Oferta de wallets para
empréstimos em criptoativos
diversos criptoativos Cartio de
pr s B2B
débito

Cartdo que permite Unidade responsavel
compras usando por prover servicos
criptoativos criptos a instituicoes
Research Renda passiva Education
Unidade de pesquisas Plataforma para Repositdrio extenso
sobre o mercado produtos cripto que de artigos educativos
cripto geram renda (ex.: sobre blockchain e
staking) criptoeconomia
76

Fonte: Binance
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992 CryptoHub
eco

i MezaPro

OTC]|
Mercado @ Bitrust
Bitcoin Custadia

= MBDA
LI Digital Assets

Digital Assets
Infraestrutura de Cripto e Plataforma Infraestrutura Regulatéria e
negociagdao Blockchain Educacional

Fonte: Mercado Bitcoin

Blockchain
Academy

Portaldo
Bitcoin

Plataforma de noticias|

& Clearbook

ParMais
Investimentos

Gestdo Patrimonial
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OFERTA DEPRODUTOS CRIPTO

Players regulados aumentaram sua presenca na venda de criptoativos, buscando se
posicionar como ambiente seguro e facil para negociacao

Caso de Uso: Crypto-as-a-Service

Contexto

Com o aumento do interesse dos investidores
brasileiros em criptoativos e a, consequente, saida
de capital para plataformas internacionais, players
regulados comecaram a ofertar criptoativos em suas
plataformas

Players regulados locais buscam se diferenciar
através da seguranca ao usuario e da facilidade de
negociacao, alavancando sua marca no mercado e a
recorréncia de incidentes relacionados a criptoativos

A distribuicdo de produtos usualmente ocorre via
fundos / ETFs ou via parcerias com provedores de
servico como Crypto-as-a-Service (CaaS)

Um dos pioneiros na oferta de produtos regulados
no mercado doméstico foi a Hashdex, permitindo
investimento indireto em cripto via ETF

Players regulados se posicionando para
disponibilizar investimento direto em criptoativos
através de suas plataformas

Solucgao para instituicdes interessadas em ofertar negociacao
de criptoativos em seu aplicativo

O servigco permite que o contratante acesse uma ampla gama
de ativos digitais, entretanto, players brasileiros que adotaram
a solucao oferecem primordialmente Bitcoin e Ethereum em
suas plataformas

Buscam se diferenciar pela facilidade, seguranca e
transparéncia na negociacao

A Paxos é um dos provedores de servico CaaS no Brasil

Outro portal de pagamentos B2B referéncia para
criptomoedas é a CoinsPaid

Esquema llustrativo o
& $
AP| () (]
@) @ ) i
(
d===ﬂ=5 «— o {;5 «— "ygrs.
Banco Comprae Custédia Liquidacdo

Criptoeconomia
venda

3
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O ECOSISTEMA
O QUE E A TOKENIZACAO
OS INTERMEDIARIOS OU CRYPTO EXGHANGES

O CONCEITO DE DEFI OU FINANCAS DESCENTRALIZADAS

PLAYERS

DETALHES DE CASES
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CONTAMINACAO SISTEMICA

A criptoeconomia, por ser um ambiente aberto e ndo regulado, enfrenta problemas ja

resolvidos pela regulacdo do mercado financeiro padrao

Player Descricao Aspectos relevantes

Eventos Recentes

1.7 MM de usuarios

~U%$11.8 Bi sob custddia’

Empréstimos em cripto

@ Celsius

Pausou saques de criptos
apos se alavancar na FTX
usando recursos de clientes
(12/Jun)

+1 MM de Clientes

+U$700 MM pagos em
juros e recompensas

Exchange e empréstimos
em cripto

Q BlockFi

Obteve revolving credit line
de U$250 MM com a
Alameda Research (21/Jun)

Exchange de derivativos de
cripto

®) CoinFLEX

+U$2 Tri transacionados

Pausou saques e alegou
que investidor possui
+U$46 MM de divida com a
exchange (23/Jun)

+U$3 Bi sob gestdo

ﬁr. THREE ARROWS CAPITAL (Abril/22)

Fundo hedge de cripto

Nota: 1) Valor referente a 17/Mai; Fontes: Celsigs, Nexo, CoinFLEX, BlockFi, CoinDesk
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Sofreu liquidacao de
U$400 MM e deu calote de
U$665 MM (27/ Jun)
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FALHAS ALGORITIMICAS

Stablecoin Terra Luna apresentou perda de ~100% do seu valor apods perder paridade com seu
ativo de referéncia, o dolar americano

Historico: valor da stablecoin [USD] Historico: valor da moeda digital (protocolo) - USD
& TerraUSD ® Terra

UsD usD

bitcoin provocando instabilidade

! :

o TERRA LUNA e uma Um conjunto de fatores configurou Perda de paridade com o
i Sstablecoin baseada em um cenario ndo previsto no algoritmo, dolar gerou perda de

g algoritmos on-chain dentre eles oscilagdes bruscas no confianca no protocolo
(5]

!

81
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FLASHLOANATTACKS

Flash Loans buscam explorar vulnerabilidades nos smart contracts utilizados nas operacdes
de crédito de curtissimo prazo

O que sao Flash Loans?

Exemplos
« Grandes empréstimos sem colateral tomados e restituidos
em curto espaco de tempo (minutos) Prejuizo de U$182 milhdes
- . em um ataque usando os
« Usualmente, usados em grandes operacoes de arbitragem Beanstalk tokens de governanca do
entre exchanges protocolo

« Smart contracts garantem pagamento aos credores
Prejuizo de U$45 milhdes por
@ PancakeSwap meio de uma desvalorizacio

Como sao vulneraveis a ataques? de 95% no token da

e lataforma
« Golpes procuram explorar vulnerabilidades nos smart P

contracts das plataformas e manipulacao de precos para

obter grandes quantias U$130 milhées removidos de

.. seu pool de liquidez
« Podem buscar provocar perda de liquidez para os

protocolos e desvalorizacao dos criptoativos envolvidos

Fonte: ByBit; CoinDesk; CoinTelegraph; CryptoHarry; C.R.E.A.M. 82
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PANORAMA REGULATORIO

Autoridades apresentam diversas estratégias para revisdo do arcabougo regulatorio, visando
estabelecer diretrizes para a insercao dos criptoativos na regulacao

*MiCA (set-20) regula
utility tokens, asset-
referecend tokens e

#e

*Estados com pontos
de vista divergentes
*Discussao em

*Criptoativos
banidos em 2021
para negociagao,

@ . - Inclusiao em e = &) Posicionamento
Criacaode — . Proibicao dos
p— . —— | categoria . . como hub de
— nova categoria —_— . criptoativos .
existente cripto

*Busca se posicionar
como hub de ativos
digitais no mundo

UNIAO payment tokens ESTADOS  ;5damento: CHINA mineracéo e BAHAMAS .| cgislagdes amigaveis
EUROPEIA .Criou diretrizes para UNIDOS criptoativos sdo ou pagamentos em termos de
CASP (cryptoasset ndo valor mobiliario aplicagéo e tributagédo
service provider)
. «Status legal do 0 *FINMA apresenta « Criptoativos *Busca se posicionar
token é baseado em regulagao para ' banidos em 2022 como hub de inovagéo
. sua funcdo e uso . Cryptocurrencies, . para negociagao, em ativos digitais
JAPAO «Podem ser SUICA utility tokens, asset- RUSSIA mineracao e DUBAI e Estabelecimento de lei

classificados como
criptoativos,
security tokens e
payment tokens

Fonte: ComplyAdvantage; Clifford Chance & R3; Accenture
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referecend tokens e

stablecoins
*Exchanges sao

reguladas

pagamentos

+

especifica e da VARA
(“Virtual Assets
Regulatory Authority”)
*Legislacbes amigaveis
em termos de
aplicacgéao e tributacéo
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INOVACAO X CLAREZA REGULATORIA

O avanco do mercado cripto aumentou a presenca de novos players ofertando produtos
inovadores que tangenciam o arcabouco regulatorio vigente

Novo produto: Tokens de direitos de atleta ﬁ Pontos de atencio

« Objetivo: captar fundos para o clube através da venda de direitos de atletas

. . - « Produto possui semelhancas
« Ganho dos compradores é proporcional ao valor da transacao da venda dos com recebiveis, que,

atletas atualmente, sdo regulados
pelo Bacen

« Comprador esta exposto a riscos de desvalorizagcao do “ativo” por lesao,
idade ou ndo realizacdo da venda

« CVM nao exigiu o registro da oferta, pois token nao foi identificado como
titulo ou valor mobiliario - Existe alguma NOVA norma
que os tokens de direitos de

atleta deveriam seguir e

BITCOIN o7 . o- FIFA atualmente ndo seguem?
QP? +— <+—> ct:? 0O

«—>

Token
(i':':/;cs(isjoorzss) Clube Clube '(Dsl?:aor?;;:lc)) Direitos de
emissor comprador formacéo

Fonte: Mercado Bitcoin
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MOVIMENTOS RECENTES NO BRASIL

Aprovacéao do Marco Legal dos Criptoativos no Senado, em abril, representa marco
regulatorio no mercado nacional

\_

e
HISTORICO

sFir
Uik

2015: inicio das
discussoes sobre a
regulacao de
criptoativos

2019: apresentacao do
PL 3825/2019, que
constitui a base do
projeto da “Lei do
Bitcoin”

2022: aprovacao do
projeto pelo Senado em
abril

2022: conversas em
andamento na Camara

V.

~\

Fonte: Sites do governo; Noticias; Accenture
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PRINCIPAIS PONTOS DO PROJETO DE LEI

1 Reguladores serdo 6rgaos criados/escolhidos pelo Poder Executivo para
* determinar as normas de funcionamento

2 Foco na atividade de intermediacao, negociacao e custodia de ativos virtuais -
* regulamentacao dos VASPs (prestadores de servigos de ativos virtuais)

3 Autorizacao para orgaos da administracao publica e instituicdes autorizadas pelo

* BACEN operarem com criptoativos

4 Previa isencao de imposto para a importacao de eletronicos e softwares utilizados
* no desenvolvimento de ativos digitais
5

. Penalizacao criminal em caso de fraude em prestacdo de servigos de ativos virtuais

6. Pode estabelecer ou ndo segregacao patrimonial (titularidade prépria x terceiros)

7. Estabelece definicdo de VASP e diretrizes para sua atuacio

Projeto de lei nao abrange valores mobiliarios e, portanto, ndo altera competéncias
da CVM
87
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CUSTODIA DE CRIPTOATIVOSE NFTs

Casos de Uso
Casos ilustrativos

———]

“Citi launches digital assets unit, confirming crypto plans”

[E Descricao

« Diferente de ativos tradicionais, criptoativos e NFTs ndo podem ser

armazenados, seus custodiantes sdo entidades que fornecem wallets 4 Citigroup, um dos maiores holdings bancarios dos
que protegem as chaves privadas de seus clientes CI I EUA, formou unidade para desenvolver diversos
L . . . . servigos para criptoativos, inclusive custodia
« Principais entidades atuantes como custodiantes de criptoativos & o
incluem exchanges, gestoras de ativos digitais e bancos custodiantes 25/06/2021
ﬂﬂ B f' [ ] ]
r=> DeneriClosS “BitMart says it will compensate victims of $196 million hack

« Custodiantes tém a oportunidade de participar um novo mercado andrestore trading by Tuesday

representativo (market cap de criptoativos de U$2,5 tri. - mai/21) % BitMart Bitmart, uma exchange de criptoativos, teve U$196
« As medidas de seguran¢a usada pelos custodiantes e as = milhdes em at'gosﬂ'r?'tj's roubados apds uma
compensacoes pagas em caso de cyberattack podem garantir aos grande falha de seguranca \[/3

investidores uma maior protecio para os seus criptoativos 05‘/:1"2'72‘;21
r Toee—
& P d ~ “Hex Trust Launches NFT Safe, World's First Licenced Custody
ontos de aten?ao Service for Non-Fungible Tokens (NFTs)"”
« Cyberattacks a custodiantes podem causar grandes prejuizos, tanto - Hex Trust, dono de uma plataforma licenciada e
financeiros quanto reputacionais == HexTrust segurada de custodia, langou o primeiro servigo
licenciado de custodia para NFTs, o NFT Safe
@ Medium
03/03/2021 J

Fonte: CoinDesk; BankingDive; CNBC; Medium; Nasdaq 91
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CRIPTOATIVOS NO MERCADO REGULADO

Diversas instituicdes incumbentes e entrantes tém oferecido uma quantidade crescente de
produtos de investimento baseados em criptoativos

=
ETFs NA B3 Egg OUTROS PRODUTOS
=
o HASHMN BITH1 ETHEN s BTC-PERP ETH-PERP BTC-MOVE-
L“ Segue Nasdaq Crypto Atrelado ao BTC Atrelado ao § Contratos Perpétuos Contratos Perpétuos 0514
Index (NCI) com neutralizagédo Ethereum W de Bitcoin de Ethereum Contratos MOVE
da emissao de CO2 ontratos M .
l l Bitcoin Préximo Dia
“Empresa lanca na B3 primeiro ETF voltado as financas
P ¢ descI:oen tralizadas” ¢ “B3 vai negociar contratos futuros de bitcoin aindaem 2022,
diz executivo”
...0 objetivo é oferecer aos investidores uma exposicéo “diversificada, segura e , , .
regulada” a todos os segmentos da cadeia de valor do ecossistema das financas Além de futuros ‘,je BTCeETHa 53 ta.mbem pretende’ofereccl—:'r SEervicos pa(a as
descentralizadas. exchanges de criptomoedas nacionais e ser uma espécie de 'centralizador' das
operagobes de custodia e liquidacdo
InfoMoney exame.
17/01/2022 16/05/2022
“XP e Rico langcam dois fundos passivos de criptoativos, com “Itad amplia flerte com bitcoin e lanca fundo de blockchain e
investimento a partir de R$ 100" COE de Coinbase”
...63% da carteira focada em Bitcoins e o restante é dividido em outras ) ' . . o
criptoativos, como Ethereum, Litecoin, Chainlink, Filecoin, Bitcoin Cash, O Itau langou dois novos produtos ligados ao universo do bitcoin e das
Uniswap e Stellar. No acumulado do ano, o NCI apresenta alta de 89,13%. criptoativos: um fundo tematico sobre empresas com projetos em blockchain e
um COE (Certificado de Operagdes Estruturadas) dedicado a investir com
capital garantido nas acées da exchange americana Coinbase. i
InfFoMoney Valor
23/10/2021 17/06/2021
I —

93
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Intermediacao

Supervisao

Geografia

Governanca

Operacao
tecnoldégica

FINANCAS REGULADAS

Sistema

financeiro

PN
> TN
Cliente Instituicéo Cliente
financeira
Sistémica

Reguladores

Nacional / blocos econdmicos

Consensual/ regulatoria

Proprietaria e centralizada

NIVEIS DE DESCENTRALIZACAO

Ha diversas configuracdes e niveis possiveis de descentralizacao

FINANCAS “POWERED BY DLT”

PaN
M

Agentes
permissionados

g? DLT permissionado
2

Cliente Cliente

L0

Gerenciavel

Reguladores ou autarquia

Nacional ou transfronteirica

Consensual entre participantes / com

ou sem figura de autoridade uUnica

Inimeras configuracoes

1) Ndo ha consenso de vocabulario no mercado sobre o termo “financas distribuidas/ descentralizadas”
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FINANCAS DESCENTRALIZADAS!

fm £

Publica

g Protocolo DLT ?

Cliente Cliente

Minimizada
Autarquia

Transfronteirica

Centralizada ou por poder de
voto

Proprietaria ou compartilhada,
descentralizada
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PRINCIPAIS OPORTUNIDADES

A tokenizacao de ativos traz oportunidades ao longo de toda a cadeia, especialmente na
negociacao e viabilizacdo de um mercado secundario mais pulverizado

EMISSAO DISTRIBUIGAO NEGOCIAGAO COMPENSACAOE CUSTODIA
LIQUIDACAO

* Reducédo do custo de captacao
« Automatizacado de fungdes intermediarias
+ Liquidagao via DvP reduz custos de conciliacdo e riscos de contraparte

Eficiéncia operacional
e de capitais

« Transparéncia maior nos pregos e nos contratos
Transparéncia e - Liguidacdo DvP reduz eventuais riscos sistémicos
agilidade « Formalizacdo eletrdnica e padronizacéo da informacées

« Fracionalizagao
Maior acesso a - Diversificagdo de portfélio
investidores « Criacdo de mercados secundarios

« Negociacdes 24/7
Incremento . Fracionalizacdo torna ativos mais liquidos
de liquidez . Acessoaum mercado mundial de ativos
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CADEIADEVALORE CASOS DEUSO

A tecnologia apresenta oportunidades de novos casos de uso ao longo de toda a cadeia de

valor

EMISSAO DISTRIBUIGAO NEGOCIAGAO COMPENSACAOE CUSTODIA
LIQUIDACAO

SOLUCOES
CLIENT

FACING EXCHANGE TOKENIZADA

FRACIONALIZACAO

APLICACOES DE TOKENIZAGCAO

TOKENIZACAO DECOLATERAL

GESTAO AUTOMATICA DE COLATERAL

SOLUCOES DE
INFRA-
ESTRUTURA
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EXCHANGES TOKENIZADORAS

A tokenizacao tem sido explorada em mercados globais de alta relevancia, normalmente se
iniciando pelo sistema de pagamentos e evoluindo para solugcdes mais complexas

Fluxo comumente adotado em projetos exploratoérios

* Foco prioritariamente no mercado de atacado
« Alavancagem de aprendizados internacionais

O, 40, 40,

Fase1 Fase 2 Fase 3

Liquidacao (DvP) Tokenizagcdo de um ativo Roll-out regulatdrio
(titulos publicos ou
privados, acdes atc.)

Potenciais impactos

« Alteracao da dindmica ao longo de toda a cadeia de valor
« Viabilizacdo de janelas expandidas de negociagéao (24 x 7)
« Expansédo e interoperabilidade com sistemas além da exchange

1) Iniciativas como da Vortx QR Tokenizadora - joint venture entre a Vortx e QR Capital - no sandbox da CVM e da Bolsa OTC
Fonte: Coinbase; Binance; Accenture ;
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Exemplos:

n Suica
s\ /I1XC

a SIX company

Desenvolvimento de emisséao,
negociagado, compensacao e custoddia

Brasil

Desenvolvimento de solugbes
tokenizadas para titulos corporativos
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APLICACOES DE TOKENIZACAO

A capacidade dos tokens de representarem uma quantidade quase infinita de direitos e
propriedades esta levando diversas entidades a emiti-los com diferentes propodsitos

aveda

Operacao

&7 Growth
Tech

Luqs

) @ Tokens

il reitbz

* Tokeniza iméveis ao
transformar suas
escrituras em NFTs

 Tokeniza commodities,
como soja e trigo

Beneficios da Tokenizacao

« Tokeniza os recebiveis

de diversos projetos,
inclusive direitos
creditdrios

Paga recebiveis usando
stablecoins

+ Tokenizam precatorios
e contratosde
comercializacao de
energia

Emitiram um security
token representativo de
um portféliode
investimentos no real
state brasileiro

+ Aumenta a liquidez do
real state e usa
fracionalizacao para
facilitar o investimento
de diversas entidades
emum imovel

* Reduz oscustos
operacionais das
negociacgodes pela
desintermediacao

« Aumenta a
transparénciado
mercado ao usar * Agiliza e reduz osriscos
blockchain para rastrear das transacdes por meio
a procedéncia das de smart contracts
commodities

Fonte: Growth Tech, Valor, Gavea, Reitbz, Ligi, MB Tokens

Torna novas formas de
investimento acessiveis
a um baixo custo de
entrada

* Aumentam a
acessibilidade desses
investimento com
reducao do aporte
minimo

« Aumento da liquidez
permitindo
comercializacdo em
mercado secundario
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Facilita o investimento
de estrangeiros no setor
ao reduzir a burocracia
e as limitacoes legais

Reduz custos
operacionais, como
gastos com
intermediarios e
bookkeeping
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TOKENIZACAO: DIREITO DE VOTO

Casos de Uso

Descricao Exemplo

« Tokens de direitos de voto sdo um tipo de token de governanca, + Polkadot é uma blockchain layer-two que busca
que, no caso do mercado de capitais, estdo atrelados aum fazer com que todas as redes sejam
security token interoperaveis

« Essestokens interagem com smart contracts darede DLT,
concedendo poder de voto ao seu detentor

* Quando tokens possuem direitos iguais de voto e decisbes sao
tomadas on-chain, diz-se que a governanca é descentralizada e

* O protocolo possui um modelo de governanca
centralizado, no qual cada token apresenta
direito igual de voto

autonoma e Para maximizar o numero de votantes, existe um
sistema em que Membros do Conselho podem
. ser votados para representar seus interesses
Beneficios
. . °
+ Descentralizacao da tomada de decisédo h o o i .
~ N ® 2 | ®
« Automacao do processo decisorio Parac aln 2
~ 2 { .
* Remuneracao ao detentor messaging
'y - .
e § \&‘* =
. h b
Oportunidades com DLT IS here g e
. . . . . Parachain-to-parachain communication is now ] D, [ ]
« Criacao de projetos totalmente descentralizados e autonomos enabled with XCM. Polkadot's vision of cross- '
atraVéS de tokens de governanga chain interoperability starts here. 'Y N ®
« Possibilidade de remuneracao (stake) em troca de lealdade pelo .(”'sm e ( i ) by v . .
projeto Sl ' e £,

Fonte: Ledger; Medium; Coinbase; Polkadot; Accenture 100
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EXEMPLOS - FRACIONALIZACAO

Diversos players no mundo tém fracionalizado seus ativos e ja ha projetos piloto no Brasil

Mercado de capitais Outras aplicacoes

. StanChart Credit Suisse SocGen
Bondblox 4.750% Perp 5.625% Perp 6.125% Perp Rea I

£282.500 £83.250 398.500  $103.000 £100.750  3102.000
Yield: 7.54%  Yield: 7.41% Yield: 6.42%  Yield: 4.06% Yield: 5.69% Yield: 4.99%
B2B, viabiliza exchange de titulos Cose [ oeur || s || suy | s | [ suy | Comercializa frag(’jes de tokens
fraC'OnahzadOS (pl’lnCIpa | mente Original Denomination: 200000 Original Denomination: 250000 Original Denomination: 250000 representat|vos de |nvest|mentos no rea’
debéntures) Min. Trading Size: 1000 Min. Trading Size: 1000 Min. Trading Size: 1000
BEXUSG84228EP90 BEXCHO0482172324 BEXFR0013414810 eState dos EUA
Banking Banking Banking

START ME UP | Sandbox CVM 5 & G | e o

TOTAL PRICE TOKEN PRICE

SMU E ) B '1 : $ 954,940 | $50.26
N S%é m T

Plataforma de negociacéao de titulos o - . I TR——— 555/ year
Property Type Multi Family

tokenizados que representam
participagcdes em equity de startups i

GABRIELLA CORREA - CEO.
Lady Orver

( VIEW PROPERTY )

MARCILLO AJZEN - CEO

Fonte: Site das empresas; Accenture 101
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TOKENIZACAO DE COLATERAL

Existem muitas ineficéncias no mercado de titulos securitizados que poderiam ser
solucionadas com a aplicacdo de tecnologia DLT

Descricao Exemplo

» Titulo securitizado lastreado em um pool de ativos
subjacentes (ex.: recebiveis de fluxo de caixa)

« Ineficiéncias operacionais: processos manuais executados em
duplicidade e pouca transparéncia dos ativos subjacentes

®
Vanguard
+ Solucao: Tokenizacao dos titulos € operacoes executadas em Parceiros
uma plataforma DLT (emissdo, negociacéo, liquidacao, etc. sy
P ( . ¢ . ¢ ) symbiont  CI{| BNY MELLON

Beneficios )
« Vanguard desenvolveu uma solugao para
« Redugao de custos transacionais e das requisi¢cdes de emissao, liquidagao, custodia e servicing de
capital para liquidagéo ABS junto a outras instituigdes

. Otimizacdo do gerenciamento de risco « A solugdo busca otimizar toda a cadeia de valor
« Aumento da transparéncia da performance dos ativos * O ciclo de vida completo de um ABS digital pode

ser liquidado em 40 min (ao invés de 10 a 14 dias)
Fonte: World Economic Forum; DTCC; Accenture 102
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GESTAO AUTOMATICA DE COLATERAL

Através de tecnologias como DvP e DvD é possivel realizar a gestdo automatica de colaterais
de ativos digitais

Descricao:

« Controle em tempo real de garantias, aumentando liquidez e escalabilidade das
operacoes

« Ajuste automatico do valor do colateral
* Elimina necessidade de interoperabilidade entre custodiantes
« Libera colateral ocioso (pode chegar a 15% do capital alocado)’

Fluxo esquematico: =l Smart Contract Exemplos globais:
T T Cateral . usando DvP - Foco em DvD (securities finance e Repo’s)
) | L  Busca melhorar a mobilidade de
) W NS Y <O colaterais no setor bancario usando DLT
IR ! @ : S JLINIR HQLA » Criou junto ao Deutsche Bérse um modelo
! \~/ : para a troca instantanea de securities

Banco
Credor

Banco entre pools de collaterals

______________________

1) DTCC
Fonte: BIS; B3; Accenture
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