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MOMENTO INTERATIVO INICIAL

Como participar

Leia o QR code abaixo com seu celular ou
acesse:

www.menti.com.br
Cddigo: 66417522

[
Ferramenta:

 Mentimeter

Como vocé avalia o nivel de conhecimento e
interacao da sua instituicao com o mundo das
financas descentralizadas?

a) Trabalhamos de forma continua e direta com o tema, além nos
envolver em diversos estudos

b) Estamos envolvidos de forma recorrente em projetos e estamos
acompanhando os movimentos recentes

c) Participamos frequentemente de eventos e acompanhamos alguns
movimentos recentes

d) Jativemos envolvimentos pontuais com o assunto e algumas areas tem
boa percepcao geral

Observacao: As respostas sao andnimas. Nenhuma informacdo que possa identificar o respondente sera
divulgada.


http://www.menti.com.br/

MOMENTO INTERATIVO INICIAL

Resultados

Ferramenta:

i Mentimeter

L]
www.menti.com.br
Codigo: 66417522

Como vocé avalia o nivel de conhecimento
e interacao da sua instituicdo com o
mundo das finangas descentralizadas?

a) Trabalhamos de forma continua e
direta com o tema, além nos
envolver em diversos estudos

b) Estamos envolvidos de forma
recorrente em projetos e estamos
acompanhando os movimentos
recentes

c) Participamos frequentemente de
eventos e acompanhamos alguns
movimentos recentes

d) Ja tivemos envolvimentos
pontuais com o assunto e algumas
areas tem boa percepcgao geral

Trabalhamos de forma
continua e direta com o
tema, além nos envolver
em diversos estudos

18%

J4 tivemos envolvimentos
pontuais com o assunto e
algumas areas tem boa
percepgao geral

Estamos envolvidos de

forma recorrente em projetos
e estamos acompanhando
0s movimentos recentes

18%

Participamos frequentemente
de eventos e acompanhamos
alguns movimentos recentes


http://www.menti.com.br/

EQUIPE ACCENTURE

O time de projeto é composto por especialistas com amplo conhecimento no tema
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Mercado de capitais na Estratégia em servicos Industria financeira, Ativos digitais
américa latina financeiros bancos de atacado e
varejo

Gustavo Gabriella Lucas
Mukay Vezza Soares
Estratégia em servicos Estratégia em servicos Estratégia em servicos

financeiros financeiros financeiros



FRAMEWORK DE ANALISE

Conduziremos uma introducao ao mundo cripto para entao seguir para os impactos no mercado de capitais

1 Introdu¢ao ao universo cripto 2 Apropriagao da tecnologia para
operacgoes com ativos regulados

* Apresentacao ao mercado cripto: visao alto nivel do e Casos de uso de DLT nacionais e internacionais no setor
tamanho de mercado, ecossistema, funcdes envolvidas e financeiro

questoes conceituais « Panorama regulatério

* Principais impactos, oportunidades e riscos

A EVOLUGAO DO BLOCKCHAIN EXCHANGES TOKENIZADAS » & GESTAO AUTOMATICA DE COLATERAL &
A tecnologia blockehoin, langada inicialmente pele Bitcoin, foi aprimorada 20 longo da tempo por meia da A tokenizag3o tem sido explorada em mercados globais de alta relevincia, normalimente se iniciando pela Através do DvP & do DVD, entre outras tecnologias, ¢ possivel realizar a gestdo automitica de colatersis de

expansio de suas funcionalidades sistemz de pagamentos  eveluindo pars solughes mais complexas ativos digitais

m— Descrigio:
- controle em tempo real dz zzrantizs, sumentando liquidez = esczlabilidade das operaghes
- Ajuste automatica do valor do colateral

+ Elimina necessidads de i ilidade entre

+ Libera colateral acioso (pods chegara 15% do capital alocado)

et egulonénia
Flusa esguemitico: S Exomalas glabals
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REFERENCIAS

Neste documento trazemos um resumo dos principais aspectos da tecnologia DLT e seus impactos no setor
financeiro, com base em nossa expertise global e materiais de referéncia
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A RELEVANCIA DO MERCADO CRIPTO

Ha perspectiva de grande expansao de solucoes e ativos embasados em tecnologia DLT

$ 2,1 TRILHOES
(2,5% DO PIB GLOBAL)

295 MILHOES
(3,7% DA POP. MUNDIAL)

10% DO PIB
GLOBAL

VALOR DE MERCADO DE
CRIPTOATIVOS AO FINAL DE
2021

ESTIMATIVA DO NUMERO DE
PROPRIETARIOS DE
CRIPTOATIVOS AO FINAL DE
2021

DEVE ESTAR TOKENIZADO ATE
2027

R$S270 BILHOES
(3% DO PIB)

10 MILHOES
(42 MAIOR MERCADO)

25%

E O VALOR EM CRIPTOMOEDAS
DETIDOS POR BRASILEIROS EM
2021

ESTIMATIVA DO NUMERO DE
BRASILEIROS QUE DETEM ALGUM
CRIPTOATIVO EM CARTEIRA

DOS BRASILEIROS PRETENDEM
INVESTIR EM CRIPTOMOEDAS PELA
1A VEZ EM 2022

Copyright © 2022 Accenture. All rights reserved.
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https://www.accenture.com/_acnmedia/pdf-94/accenture-capital-markets-vision-2022.pdf
https://www.weforum.org/reports/deep-shift-technology-tipping-points-and-societal-impact
https://www.weforum.org/reports/deep-shift-technology-tipping-points-and-societal-impact
https://www.weforum.org/reports/deep-shift-technology-tipping-points-and-societal-impact

A EVOLUCAO DO BLOCKCHAIN

A tecnologia blockchain, lancada inicialmente pelo Bitcoin, foi aprimorada ao longo do tempo por meio da

expansao de suas funcionalidades

>

v

BITCOIN ETHEREUM STABLECOINS
INSTITUCIONAIS
Introdugao da tokenizagéo Introdugao dos smart contracts Viabilizagao para uso corporativo
* Moeda digital negociada * Tokenizagdo de outras « Emiss3o de moedas digitais
em blockchain classes de ativos lastreadas em colateral
7\ 7\
A4 A4
2009 2015 2017

Notas: 1 — Criptomoedas alternativas ao Bitcoin
2 — Stablecoin: Token lastreado em moeda/ativo corrente

=k

ETHEREUM CHALLENGERS

* Enderecamento de
dores do Ethereum

PRIMEIROS PROTOCOLOS DEFI

* Expansao dos
protocolos baseados
em DEFI

CBDC

* Moedas digitais
langadas por Bancos
Centrais

DEFI: SERVICOS
FINANCEIROS

Introdugdo de uma nova economia P2P e
descentralizada:

o Web3.0
o NFTs
o Explosdo de altcoint)

CO

A
@



ECOSSISTEMA

O ecossistema da cripto-economia envolve multiplos atores e encontra-se em continuo desenvolvimento

ILUSTRATIVO

- R . Mineragao .
D B .
Crédito erivativos Gaming Apostas Hardware (PoW / PoS) Rede / Bridge Outros

Desenvolvimento da rede e de
Infraestrutura aplicativos descentralizados

Fornecimento de padrdes para casos de
uso especificos Protocolos

Cripto-

economia

Disponibilizacao de servigos aos Negociacdo, custédia, compensacio e

Provedores de

ecossistema . Exchanges liquidagdo
servigos
________________________________________________________________________________________________________________________________| _____________________________________________________________________________________________________________________________|
Seguranga e . Dados e Mesas de Wallets Provedores Custodia e
Agregado-res Oraculos

Compliance Analytics trading e OTC (chaves) de liquidez Gestdo

Disclaimer: Ha diversas formas de categorizagdo do ecossistema conforme o objetivo da andlise

12



CONCEITOS CHAVE — COMPONENTES

Para ilustrar conceitos chave da tecnologia, trazemos um exemplo simplificado com alguns componentes de
sua arquitetura e como se relacionam

CAMADAS a Usudrio final
4. APLICAGOES R
+ Desenvolvimento de dApps e funcionalidades de facilitagdo ao $ ? 2 s2z  POOL DE 4

usuario final (ex. crédito, investimentos etc.) = CREDITO Qéw LIQUIDEZ E@ STAKING
3. ATIVOS
* Ativos, valores mobiliarios e outros objetos custodiados pelos ATIVOS DIGITAIS MOEDAS

usuarios da rede @ \

DIGITAIS -
ORACULOS
2. CARREGAMENTO .
* Uso de ferramentas de programacdo TOKENIZAGCAO & G SMART “ )
» Carregamento de ativos no protocolo (tokenizag¢do) NFT —L CONTRACT * Troca de y
» Escrituracdo de contratos que regem transagdes (smart |nfor;nagoesl dg
tract mundo regulado

contracts) com o universo

1. ESTRUTURAL cripto
&

* Definigdo das regras do protocolo f“]) DLT &
* Rede distribuida W BLOCKCHAIN
* Ambiente que recebe os ativos e moedas tokenizadas e onde

ocorrem as transagdes

7

Y,
A\

&

Protocolo

y /

Fonte: Accenture 13



PLAYERS DO UNIVERSO CRIPTO

Ha diversos players que se desenvolveram e afloraram neste ambiente de forma independente,
transfronteirica e nao supervisionada

Emissao

Stablecoin gerenciada
por organizagao
autébnoma

G

Permite a criacao de
titulos sintéticos que
rastreiam o prego de um
ativo externo (ex. acoes da
NYSE)

Notas: 1 — Valores apurados em Fev/22;

Exchanges

decentralizadas

O
}i‘J\
&)
Uniswap @
Pancake
Swap

Plataformas de
negociagdo de ativos
autogovernadas, onde
0s usudrios fornecem
liquidez ao mercado

Fonte: Accenture ; Sites dos protocolos ; Consensys ; CoinMarketCap

Crédito

AAVER

Compound

Plataformas de
empréstimos para
criptoativos e
ativos do mundo
real de forma P2P

Formacao de Pregos

A
=~ Balancer

Protocolo que permite a
formacdo de precos por
meio de um mecanismo
automatizado de
formacdo de mercado
(AMM)

Corretoras

FTX

Maiores corretoras de
criptomoedas, com
média de USS 13 bi
movimentados por dia’

Carteiras

6 Set

Solugao que permite a
criagdo e negociagdo de
tokens representativos
de uma cesta de ativos
cripto

14



EXEMPLO: ACOES SINTETICAS

A Mirror Protocol criou tokens que operam sob algoritmos que buscam espelhar o comportamento de acoes
de grandes empresas em uma exchange cripto

Mirror protocol

* Empresa sul koreana..
* Tecnologia desenvolvida sobre protocolo Terra FINANCE - CRYPTOCURRENCY

Fake versions of Tesla and Apple stocks
have started trading on blockchains

£/ MICHAEL P. REGAN £1J BLOOMBERG
ﬂ Os3ust Iuly & 20711175 AM GMT-3

Ticker Pool Price Oracle Price Premium

For years, the powers that be on Wall Street have toyed with questions
18998 UsT 14624 usT about whether it would be feasible to move the stock market onto a
blockchain, the underlying technology behind cryptocurrencies.

196 e st HissausT The innovators in the fast-moving world of decentralized finance—or DeFi—
aren’t waiting around to see how those discussions unfold. Instead, they've
built synthetic versions of equities that track some of the world’s biggest
companies. In essence, the anti-establishment ethos of the crypto world is

being applied to a rough facsimile of the stock market.

117.90 usT 88.47 usT

2,174.61UsT 2,112.00usT

Paralelismo de precos via
algoritmo complexo (criacao e
destruicao de tokens conforme

desvio)

Disponibiliza acdes a investidores
Negociacao 24 x 7 globais sem necessidade de local
DRs

Sem lastro/ colateral no ativo
subjacente

15



EXEMPLO: EXCHANGES E KYC

Ha diversas exchanges no mundo cripto e nem todas se orientam a seguir regulacdes especificas ou aplicar
critérios de KYC

Produtos de investimento e questdes de suitability

PN . =)
Exigéncia de KYC para FTX «  Oferta de produtos independente de perfil de risco
operagoes
MKraken *  Acesso livre pelo usuario as diversas areas do site (ex.
derivativos)
*  Pop ups de aceite de ciéncia de risco
*  Quiz opcionais sobre nivel de conhecimento sobre o
Limite de tipo de risco dos produtos de
operacdes e valores *  Produtos simulam investimentos em renda fixa e derivativos
conforme tiers de KYC (contratos)

Caracteristicas operacionais

*  Permite compra de criptoativos via transferéncia PIX e
cartao de crédito

o
-
©
E
c
o
c
(1]
[}
T
©
2
2

*  Transferéncias sao para conta de titularidade “Capitual

&J ShapeShift
Pagamentos” no banco Acesso

Permitem operagoes
apenas com cadastro de

email changelly

+



EXEMPLO: STABLECOINS E A TERRA LUNA

Stablecoins algoritmicas, ao contrario daquelas colateralizadas, seja por moeda fiduciaria ou criptoativos, tém

sua estabilidade alcancada com base em algoritmos e smart contracts

Moeda Fiduciaria

Criptoativos

Algoritmica

e  Ativos colateralizados por moedas fiducidrias

*  Colaterais devem manter a proporg¢ao 1:1 entre moedas em
reserva e tokens da stablecoin

e Custddia feita por emissores centrais ou instituicoes financeiras

¢ Considerado um ativo off-chain

EXEMPLO

@ USD Coin Stqb{ecom Iastrgada em délar
emitida pela Coinbase

CIRCLE

Reserve Account Report

Circle Intemnet Financial, LLC (the “Company”) asserts, as of March 31, 2022 at 11:59 PM
Pacific Time (“Report Date”):

Total USD Coin ("USDC") in circulation: 51,388,555,903 USDC

Total fair value of US Dollar denominated assets held on $51,388,555,903

behalf of USDC holders is at least equal to:

Fonte: losco; Coinbase; Gemini; Accenture

Ativos colateralizados por outros criptoativos

Sao over-collateralized (1:2 em média), devido a alta volatilidade
dos ativos em reserva

Processo on—chain, via smart contracts

Smart contract pode liquidar automaticamente os colaterais,
€aso o preco caia abaixo de um determinado limite

EXEMPLO

WBTC Wrapped Bitcoin é uma stablecoin na

rede ETH lastreada em Bitcoin

ORDER BOOK

NETWORK CUSTODY

(/"‘ 283.904.0400 WBT( 284,510.9977 BTC (58,499,350,670.03 USD)

N&o possuem colaterais em moeda ou criptoativos

Baseadas em algoritmos on-chain que controlam a ofertae a
demanda entre a stablecoin e o ativo relacionado (ex: USD)

Um potencial descasamento excessivo entre oferta e demanda
é a principal fragilidade dessa estratégia, além do risco de
comportamento em cendrios extremos (ndo previstos no
algoritmo)

EXEMPLO

UST é a stablecoin pareada com o ddlar
Terra Luna da rede Terra

Cryptocurrency luna crashes to $0 as
UST falls further from dollar peg

* Risco do protocolo/algoritmo

* Queda do bitcoin expos a vulnerabilidade do
protocolo

17



EXEMPLO: TERRA LUNA

Stablecoin apresentou perda de ~100% do seu valor apos perder paridade com seu ativo de referéncia, o dolar
americano

Historico: valor da stablecoin [USD] Historico: valor da moeda digital (protocolo) — USD

& TerraUSD

® Terra

usD usD

TERRA LUNA é uma stablecoin  Um conjunto de fatores configurou um

Perda de paridade com o ddlar
baseada em algoritmos on-chain cendrio n3o previsto no algoritmo, dentre

gerou perda de confianga no
eles oscilagdes bruscas no bitcoin protocolo

provocando instabilidade

¢— CONTEXTO —*

18



EXEMPLO — OFERTA DE CREDITO

A Kucoin é uma corretora que oferece diversos servicos adicionais, como a possibilidade do detentor de

criptoativos disponibiliza-las para empréstimo P2P via marketplace

wKUC()'N Hi- BuyCrypto~ Markets Trade~ Derivatives~ Earn~ NFT =~

Len My Lendings Borrow Beginner's Guide
Coin Lend BTC Auta-Lend BTC Funding Market 7Days | 14Days | 28Days | Al
Main Account Available: -
0.001%
Amount 0.3% 109.5% 7 Days 0.0118 BTC L
@ usoT p— 0.002%
0.35% 127.75% 7Days 0.1249 BTC C
SKL 0.002%
0.35% 127.75% 28 Days 0.0026 BTC L
Terms 0.003%%
. BTC © 7Days  14Days [ 28Days 0.4% 146% 7Days 0.0742 BTC JsC U
Daily Interest Rat 0.001 o
O e ally Interest Rate Priority Rate: 0.001% 0.45% 164.25% 7 Days 0.0219 BTC IS 0.003%
% 9
® cos 0.49% 178.85% 7Days 0.1BTC D 0.003%
Estimated Profit 0.5% 182.5% 7 Days 1.0263 BTC USD 0.004%
[ I 0BTC
0.5% 182.5% 14 Days 0.046 BTC 0 004%
9 XRP Log In or Sign Up
o 9
0.5% 182.5% 28 Days 0.1074 BTC 0.004%
© roa

BTC Funding Market

0.36%

0.73%

0.73%

1.09%

1.09%

1.09%

1.46%

1.46%

1.46%

7 Days

7 Days

14 Days

7 Days

14 Days

28 Days

7 Days

14 Days

28 Days

T Days 14 Days

10.6814 BTC

0.923BTC

0.0811 BTC

3.0836 BTC

0.5953BTC

6141 BTC

30,0729 BTC

7. 9456 BTC

5.4435BTC

28 Days

AlL

\_¢ I
v
1. Sele¢dao da moeda 2. Definigao dos parametros do empréstimo

Valores em custddia (inclui Usudrio pode definir quantidade, prazo e juros que
stablecoins como USDT) quer emprestar

3. Disponibilizacdo em marketplace
Oferta é disponibilizada para tomadores de risco

19



COMPARATIVO

Pode-se dizer que o ambiente cripto configura uma “metaeconomia” ao ambiente regulado, buscando
espelhar solucdes atualmente desempenhadas por players regulados

AMBIENTE TRADICIONAL

.~ , . Bancos .
Emissao monetaria . Bancos comerciais
centrais

Corretoras

* Emissao centralizada * Figura institucional * Produtos bancdrios institucionais * Negociagao de TVM
* Distribuicdo via sistema financeiro * Implementacao de politicas * Padrdes de seguranca (fraude, KYC,
monetdrias e fiscais AML)

AMBIENTE CRIPTO-ECONOMIA

* Emissdo centralizada * Figura independente (pode ser * dApps * Mercado transfronteirico

* Distribuicdo descentralizada e anbnima) * Solugbes equivalentes ao mundo das * Pode dispensar KYC
independente * Governanca do protocolo financgas trandicionais

20



NIVEIS DE DESCENTRALIZACAO

Ha uma preocupacdo com a percepcao da tecnologia como viabilizadora de uma potencial desintermediacao,
contudo ha diversas configuracdes possiveis

Intermediagdo

Supervisao

Geografia

Governanga

Operagdo
tecnolégica

FINANCAS REGULADAS

Sistema financeiro

Cliente Institui¢do Cliente
financeira

Sistémica
Reguladores

Nacional / blocos econémicos

Consensual/ regulatodria

Proprietdria e centralizada

- - - - - - - - - - ——

FINANCAS “POWERED BY DLT”

PN
I
Agentes
permissionados

2 DLT permissionado ;

2

X Cliente

Cliente

Gerenciavel

Reguladores ou autarquia

Nacional ou transfronteirica

figura de autoridade Unica

Inimeras configuracdes

Consensual entre participantes / com ou se

i

FINANCAS DESCENTRALIZADAS?

PN
[T I g
Publica
g Protocolo DLT ;
Cliente Cliente

Minimizada

Autarquia

Transfronteirica

Centralizada ou por poder de voto

Proprietaria ou compartilhada,
descentralizada

——— ] —————————————————————————————

e

\ FOCO DA DISCUSSAO

1) N&o ha consenso de vocabulédrio no mercado sobre o termo “financas distribuidas/ descentralizadas” 21
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APLICACOES EMERGENTES

Temos observado o interesse e investimento de diferentes players da industria no desenvolvimento de infra
estruturas tokenizadas

Ik
020
Ecossistemas P2P Transactions Compensacao, Liquidacao Servicos de Negociacao em
Financeiros Tokenizados e Eventos Corporativos Mercado Secundario

« Criacio de moedas digitais . Il?esmte'rmedlagao de aplicagGes . Redugajo do.s re:*qumtos de margem, . Ipova.g’o.es tecn~olo.g|cas. em servigos
financeiras garantia e liquidez fiduciarios e ndo fiducidrios

* Emissdo de titulos tokenizados * Democratiza¢do do acesso a servigos * Modernizagao de processos por DLT e * Custodiantes fornecem formas
financeiros smart contracts seguras de realizar operagdes com

* Representagdo digital por NFT ativos digitais

* Inovagoes via DEFl e dApps * Atomicidade no pagamento melhora
operagdes PvP e DvP

OTC TrADE —
European Commission Proposes ' ® pree ;
Extensive Regulatory Framework Bank of America Sees DeFi e SIX launches prototype of digital
fossypio fimets ‘Potentially More Disruptive Than CASE STUDY exchange, blockchain securities

THE WALL STREET JOURNAL.

Bitcoin’

depository

-
—

OCC Says Banks Can Use Stablecoins in
; ' —

I

24



TOKENIZACAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Um mercado tokenizado precisa de solucdes em quatro areas: emissao, custodia, mercados secundarios e
provedores de servicos de pagamento

Plataformas de Emisséo Solucdes de custddia Provedores de pagamento

* Plataformas de emissao facilitam a
criacdo de tokens lastreados em ativos

* Eles visam a tokenizacdo de ativos
liquidos e iliquidos

* Essas plataformas funcionam criando
tokens ja existentes (por exemplo,
ERC-20) para seus proprios tokens

AlphaPoint

\NH= 2.
v

SECURRENCY

©SECURITIZE

Uma solucdo de custddia segura
permite o armazenamento de tokens e
das chaves de identificacdo

A custédia é a base para apoiaro
futuro de ativos digitais tokenizados e
criptoativos desde a originacdo, até a
negociagdo e armazenamento seguros

7. STATE STREET

c coinbase
Custody
xapo

¥ BitGo.

Os investidores precisam de acesso a
um mercado secundario

Algumas plataformas de emissdo e
exchanges digitais fornecem mercados
secundarios a seus usuarios

m.Exchange
Broadridge
<9ﬁor)m\m.um

SHARESPOST

=BDBS

Pagamentos tokenizados sdo
transagdes realizadas com tokens
digitais

Os tokens podem ser o préprio ativo
ou uma representacdo digital do ativo.

SolugBes de pagamentos sao
necessarias para permitir a troca entre
ativos digitais e moedas nacionais

coinbase
(=) Square
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CADEIA DE VALOR E CASOS DE USO

A tecnologia apresenta oportunidades de novos casos de uso ao longo de toda a cadeia de valor

_) /

EMISSAO DISTRIBUICAO NEGOCIACAO COMPENSACAOE CUSTODIA
LIQUIDACAO

SOLUGOES CLIENT OPERAGOES ATRELADAS A CRIPTOATIVOS (p. 27)
FACING

EXCHANGE TOKENIZADA (p. 28 e 29)

FRACIONALIZACAO (p. 30 e 31)

CUSTODIA DE CRIPTOATIVOS E NFTs (p. 32)

APLICAGOES DE TOKENIZAGAO (PLATAFORMA, DIREITOS DE VOTOS, CREDIT DEFAULT SWAPS E FUNDOS) (p. 33-36)

DEBENTURE DIGITAL (p. 37)

EMPRESTIMO SINDICALIZADO (p. 38)

ASSET-BACKED SECURITY (SECURITIZAGAO) (p. 39)

SECURITY TOKEN OFFERING
(p. 40)
DELIVERY X PAYMENT (DvP) (p. 41-43)
GESTAO AUTOMATICA DE COLATERAL (p. 44)
SOLUCOES DE
INFRA- DECENTRALIZED AUTONOMOUS ORGANIZATION (DAO) (p. 45)

ESTRUTURA



OPERACOES ATRELADAS A CRIPTOATIVOS

Casos de Uso

ETFs NA B3 =

—
0]

HASH11 BITH11 ETHE11

Segue Nasdaq Crypto Atrelado ao BTC com Atrelado ao
Index (NCl) neutralizagcdo da Ethereum
emisséo de CO2

(7}
w
I~
W

—

N

“Empresa langa na B3 primeiro ETF voltado as finangas descentralizadas”

...0 objetivo é oferecer aos investidores uma exposigcdo “diversificada, sequra e requlada” a
todos os segmentos da cadeia de valor do ecossistema das finang¢as descentralizadas.

InfoMoney

17/01/2022

OUTROS PRODUTOS

B —

“XP e Rico langam dois fundos passivos de criptoativos, com investimento a
partir de RS 100”
...63% da carteira focada em Bitcoins e o restante é dividido em outras criptoativos, como
Ethereum, Litecoin, Chainlink, Filecoin, Bitcoin Cash, Uniswap e Stellar. No acumulado do ano,
o NCl apresenta alta de 89,13%.

InfoMoney

23/10/2021

_—

Fonte: Valor Econémico; Info Money; site dos administradores; Accenture

—e

« BTC-PERP ETH-PERP BTC-MOVE-

L.

"3 Contratos Perpétuos de Contratos Perpétuos de 05 14

W Bitcoin Ethereum o
Contratos MOVE Bitcoin

l Préximo Dia

y
“B3 vai negociar contratos futuros de bitcoin ainda em 2022, diz executivo”
Além de futuros de BTC e ETH a B3 também pretende oferecer servigcos para as exchanges de

criptomoedas nacionais e ser uma espécie de 'centralizador' das operagdes de custddia e
liquidagdo

exame.

16/05/2022

o —

‘f e ————————

“Itat amplia flerte com bitcoin e langa fundo de blockchain e COE de
Coinbase”

O Itau langou dois novos produtos ligados ao universo do bitcoin e das criptoativos: um fundo
temdtico sobre empresas com projetos em blockchain e um COE (Certificado de Operagbes
Estruturadas) dedicado a investir com capital garantido nas agdes da exchange americana

Coinbase. o
Valor

17/06/2021
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EXCHANGES TOKENIZADAS

» o

A tokenizacao tem sido explorada em mercados globais de alta relevancia, normalmente se iniciando pelo

sistema de pagamentos e evoluindo para solucdes mais complexas

Fluxo comumente adotado em projetos exploratdrios

* Foco prioritariamente no mercado de atacado
* Alavancagem de aprendizados internacionais

Fase 1 Fase 2 Fase 3
Liquidagao (DvP) Tokenizagao de um ativo Roll-out regulatdrio
(titulos publicos ou privados,
acoes atc.)

Potenciais impactos

*  Alterac¢do da dindmica ao longo de toda a cadeia de valor

*  Viabilizacdo de janelas expandidas de negociacdo (24 x 7)

*  Expansdo e interoperabilidade com sistemas além da exchange

1) Iniciativas como da Vértx QR Tokenizadora — joint venture entre a Vortx e QR Capital — no sandbox da CVM e da Bolsa OTC
Fonte: Coinbase; Binance; Accenture

Exemplos:

so\  /IC

a SIX company

Desenvolvimento de emissdo, negociagao,
compensacgao e custddia

Brasil?

Desenvolvimento de solugcdes tokenizadas
para titulos corporativos

28



EXCHANGES TOKENIZADA

Mercados globais de alta relevancia tem procurado desenvolver uma operacao tokenizada de em niveis
crescentes de complexidade envolvendo diferentes produtos

Exemplos de projetos empregando DLT

Ubin

H Helvetia

I*I Jasper

« &

}‘ Khokha

Titulos publicos

v’ Fases 1 e 2: Pagamentos e transacdes
domeésticas interbancarias

v’ Fase 3: Testes de interoperabilidade e
transacdo de titulos publicos tokenizados
entre diferentes DLTs

v’ Fase 4: Pagamento cross border
interbancario

v’ Fase 5: Pagamento crossborder multi-
moedas incluindo transacoes de varejo

Titulos corporativos

v’ Fase 1: Pagamentos e ativos: Emiss3o,
compensacao e liquidagao imediata de
titulos corporativos

v’ Fase 2: Aprofundamento regulatério e
operacional

Renda variavel

v’ Fases 1 e 2: Pagamentos para transac¢des
interbancdrias de alto valor

v’ Fase 3: Pagamentos e ativos: Liquidacdo
imediata de renda variavel

U Fase 4: Pagamentos cross-border

Titulos corporativos

v’ Fase 1: Pagamentos transacdes
interbancarias

U Fase 2: Emissdo, compensacdo e

liguidagao imediata de debéntures para
explorar questoes regulatorias
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» o

FRACIONALIZACAO

Mecanismo para representacao de ativos indivisiveis em partes menores, com potencial para mudar a

dinamica do mercado e ampliar o acesso ao varejo
IMPACTOS

’ : : ﬁ Democratizacao: amplia o0 acesso ao mercado

Aumento de Liquidez: mais investidores e reducao

=N O NO) ,
ﬂg do aporte minimo

PONTOS DE ATENCAO

ATIVO INDIVISIVEL
Autenticidade: importante garantir autenticidade

(Ex. titulos corporativos, cotas .
do ativo (“smart contracts”)

de fundo e outros)

DIVISAO EM PARTES
FRACIONALIZADAS

Fonte: Accenture
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EXEMPLOS — FRACIONALIZACAO

Diversos players no mundo tem fracionalizado seus ativos e ja ha casos em projetos piloto no Brasil

Mercado de capitais

« o

Outras aplicagoes

BondbloX -

B2B, viabiliza exchange de titulos
fracionalizados (principalmente debéntures)

START ME UP | Sandbox CVM
SMU

Plataforma de negociacao de titulos
tokenizados que representam participacdes
em equity de startups

Fonte: Site das empresas; Accenture

StanChart

4.750% Perp

282500 £83.250

Credit Suisse

5.625% Perp

£98.500 £103.000

SocGen

6.125% Perp

£100.750  §102.000

Yield: 7.54% Yield: 7.41%

Yield: 6.42% Yield: 4.06%

Yield: 5.69% Yield: 4.99%

SELL ‘ [ BUY ]

‘ SELL | I BUY l

| SELL ‘ I BUY I

Original Denomination: 200000
Min. Trading Size: 1000

BEXUSG84228EP90
Banking

GABRIELLA CORREA - CEQ
oy Oriuer

Original Denomination: 250000
Min. Trading Size: 1000

BEXCH0482172324
Banking

INVESTIDORES

Original Denomination: 250000
Min. Trading Size: 1000

BEXFR0013414810
Banking

Redl @

Comercializa fragbes de tokens representativos de
investimentos no real estate dos EUA

19041 Lenore Ave, Detroit, Ml 48219

i TOTAL PRICE TOKEN PRICE

' $954,940 | $50.26

y Expected Income 11.04%
Not including copital appreciation

Rent per Token $555/year

Property Type Multi Family

( VIEW PROPERTY )
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CUSTODIA DE CRIPTOATIVOS E NFTs

Casos de Uso

Casos ilustrativos
I_-% Descricao D

“Citi launches digital assets unit, confirming crypto plans”

. Diferente de ativos tradicionais, criptoativos e NFTs ndo podem ser armazenados,

seus custodiantes sdao entidades que fornecem wallets que protegem as chaves 74N Citigroup, um dos maiores holdings bancarios dos EUA,
privadas de seus clientes ‘ : I I formou unidade para desenvolver diversos servigos para
. . . . iptoativos, inclusi todi
*  Principais entidades atuantes como custodiantes de criptoativos incluem exchanges, criptoativos, inclusive custodia -
gestoras de ativos digitais e bancos custodiantes 35/06/2021
of B fici —
= eneticios “BitMart says it will compensate victims of $196 million hack and restore
A ”
*  Custodiantes tém a oportunidade de participar um novo mercado representativo trading by Tuesday
(market cap de criptoativos de U$2,5 tri. — mai/21) % BitMal’t Bitmart, uma exchange de criptoativos, teve U$196 milhdes
«  As medidas de seguranga usada pelos custodiantes e as compensagdes pagas em = em ativos digitais roubados ap6s uma grande falha de
. . . . ~ seguranga
caso de cyberattack podem garantir aos investidores uma maior protegdo para os "A
seus criptoativos CNBC
05/12/2021
V
& P - d t ~ r “Hex Trust Launches NFT Safe, World’s First Licenced Custody Service for
ontos de a engao Non-Fungible Tokens (NFTs)”
* Cyberattacks a custodiantes podem causar grandes prejuizos, tanto financeiros quanto Hex Trust, dono de uma plataforma licenciada e segurada de
reputacionais = HexTrust custsdia, langou o primeiro servico licenciado de custédia
para NFTs, o NFT Safe
@0 Medium
03/03/2021 J

Fonte: CoinDesk; BankingDive; CNBC; Medium; Nasdaq 32



PLATAFORMA TOKENIZADORA

Casos de Uso

Descricao

* Plataformas B2B que disponibilizam funcionalidades para empresas via APls
* Onyx é uma unidade de negdcios do JP Morgan destinada a iniciativas de
blockchain e moedas digitais

Beneficios

. Facilita acesso de empresas pequenas a servicos como DLT as a service
*  Pagamento real-time entre clientes corporativos

Produtos

* Liink: Rede blockchain construida para transmitir informacdo de pagamento
entre institui¢des

* Coin Systems: Rede DLT feita para a realizacdo de transferéncias monetarias
instantaneas, programaveis e multicambiais

* Onyx Digital Assets: Plataforma e rede blockchain construida para a

comercializacdo de diversos ativos digitais usando a JPM Coin para pagamentos

* Blockchain Launch: Equipe voltada para a criacdo de soluc¢des blockchain para
empresas, como o desenvolvimento e a comercializacdo de aplicativos e
plataformas que usem a tecnologia

Exemplo
2 ONYX
by JEMorgan
|
“JPMorgan desenvolve sistema de pagamentos em blockchain para a

Siemens”

Segundo ambas as empresas, este serd o primeiro aplicativo do género a ser desenvolvido
com uso de blockchain para a automagdo de operag¢des de pagamento

exame.
20/12/2021
T
|
“State Bank of India ingressa na rede de pagamentos de blockchain do

JPMorgan”

Um grande banco estatal, o State Bank of India, tornou-se o primeiro banco indiano a aderir a
rede de blockchain do JPMorgan, Liink

23/02/2021

33



TOKENIZACAO: DIREITO DE VOTO Ll

Casos de Uso

Descricao Exemplo
*  Tokens de direitos de voto sdo um tipo de token de governanga, que, no caso . Polkadot é uma blockchain layer-two que busca fazer com
do mercado de capitais, estdo atrelados a um security token que todas as redes sejam interoperaveis

. Esses tokens interagem com smart contracts da rede DLT, concedendo poder
de voto ao seu detentor

* Quando tokens possuem direitos iguais de voto e decisdes sdo tomadas on-
chain, diz-se que a governanga é descentralizada e autonoma

* O protocolo possui um modelo de governanca
centralizado, no qual cada token apresenta direito igual de
voto

. Para maximizar o nimero de votantes, existe um sistema
em que Membros do Conselho podem ser votados para
representar seus interesses

Beneficios

*  Descentralizagdo da tomada de decisao - . 8 .

¢ Automacio do processo decisério ParaChaln v \ *

*  Remuneracgdo ao detentor o » ' )
: messaging N 1

Oportunidades com DLT is here 1 r -

. . . . " ; Parachain-to-parachain communication is now ] ‘ [ ]
*  Criacdo de projetos totalmente descentralizados e auténomos através de enabled with XCM. Polkadot's vision of cross- ; LN
tOkenS de governanga chain interoperability starts here. ® ¢ &
*  Possibilidade de remuneragao (stake) em troca de lealdade pelo projeto Ui 1V i, ) . n S .
e R ’ o i °
N " .

Fonte: Ledger; Medium; Coinbase; Polkadot; Accenture 34



TOKENIZACAO: CREDIT DEFAULT SWAPS Ll

Casos de Uso

Descricao Exemplos
*  Derivativos que permitem que investidores troquem o risco de default de um *  DTCC desenvolveu o Trade Information Warehouse para CDS

produto de crédito com uma contraparte *  Foco em migrar componente central da infraestrutura de derivativos para um
*  Produto normalmente negociado OTC com baixo nivel de padronizacdo e sistema baseado em DLT

automatizagao e Utiliza a blockchain da Axoni, derivada do Ethereum

, . * O desenvolvimento funcional da plataforma esta completo e foi testado pela
Beneficios DTCC, parceiros da industria, dealers, empresas do buy-side, CCP (central
counterparties clearing houses), fornecedores e provedores de servicos

*  Otimizagao das operagoes e redugao de custos *  Estimativa de lancamento para final de 2022

. Gerenciamento automatico dos eventos durante o ciclo de vida do CDS
através de smart contracts

* Adepender do nivel de descentraliza¢do, a execug¢ao do CDS pode ser
incentivada via remuneragao aos operadores da rede na busca por contratos ” . l ADVANCING

. FINANCIAL
Oportunidades com DLT MARKETS.

com maior probabilidade de default

*  Estabelecer DLT para contratos de derivativos, garantindo que todos os TU G ETHER
participantes possuam acesso idénticos a dados relevantes de forma DTCC
continua

*  Automatizar e compartilhar workflows entre instituicdes através de smart
contracts para eventos de ciclo de vida / crédito, compensacdo continua e

calculos de pagamento Parceiros I"S I\ AXONI

Fonte: World Economic Forum; DTCC; Accenture 35



TOKENIZACAO DE FUNDOS ¢ a

Casos de Uso

Caso ilustrativo
[E} Descrigdo

Exchange ﬁ
*  Adistribuicdo de fundos de investimentos pode ser realizada de forma > <
simplificada em blockchain
*  Os ativos devem ser tokenizados a fim de viabilizar acesso direto aos

Usuario (A)

|
!

investidores
(1} e
ﬁﬁﬂ fl . 5"" a
r=> Beneficios \8/ > <
bt Tokenizagdo

*  Atecnologia DLT permite a redugao de custos por meio de um acesso Asset Management FU”?'O de Usuaério (C)

simplificado e direto aos clientes, uma vez que n3o é necessario o papel de um Investimento

intermediario
* A captacdo de novos clientes é facilitada por meio do acesso direto ;

Usuario (B)
/N Pontos de atengdo
) ) o ) 0 Uma Asset Manager cria um fundo de Dentre outras configuragdes possiveis, a

* A tokenizag¢do de ativos ainda ndo é um processo trivial e possui certa investimento com cotas tokenizadas para rede descentralizada permite acesso

complexidade distribuicdo e capta¢do de recursos em direto dos investidores — com potencial

. de d tralizad de by~ dos distribuid -

. No Brasil, o distribuidor tem um papel regulatério importante (e.g. uma rede descentrafizada € by"pass dos dlstribuldores = as

negociacGes se dao de forma direta P2P

suitability) ou P2Asset Manager na rede
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DEBENTURE DIGITAL

Casos de Uso

Descricao

Exemplos

*  Representa um titulo de divida corporativa, em formato de token, na rede
DLT

*  Assim como no mercado regulado, o detentor desse token possui direitos
e deveres sobre o instrumento

Beneficios

* Aumento de eficiéncia em toda a cadeia de valor. Por exemplo:

* Emissdo: Ganhos operacionais nas emissdes no mercado primario (a
depender da configuragao regulatdria)

* Negociagao: Aumento da liquidez no mercado secundario

Oportunidades com DLT

Otc Bolsa para negociacao de divida de empresas nao listada

* Plataforma para negociagdes em balcdo de titulos de divida de empresas de capital fechado
* Participante do Sandbox regulatérhio do Bacen
* Principais segmentos de negociagdao: mercado a vista e o mercado futuro

';VGRTX LT or carirar  Tokenizagdo de debentures e cota de fundos

* Parceria entre a Vértx DTVM e a QR Capital

* Participante do Sandbox do regulatério da CVM

* Proposta de solugdo fullservice (abrange da emissdo ao mercado secundario)
* Foco na emissdo para empresas de pequeno porte

% 1D2S I I Liquidagdo de debentures tokenizadas

* Primeira cdmara de compensacao e liquidagdo da Europa a oferecer liquidagao de ativos em tempo real
usando blockchain
* Integracdo com SWIFT permitindo liquidagGes cross-border no futuro

Outras oportunidades

* Uso de plataforma na rede DLT elimina processos manuais e aumenta a
transparéncia para stakeholder

* Através da tokenizacao e da fracionalizacao, facilita-se o acesso do
investidor pessoa fisica a classe de ativo

Fonte: Valor Econdmico; Accenture

[B] 3 Sistema da B3 permite ver preco de
mercado de debéntures

* Desenvolvimento de método de precificacdo para realizar marcagdo a mercado de debéntures
* Proposta auxiliara o investidor pessoa fisica durante processo decisério de compra e venda de papéis no

mercado secundario
Valor Econémico, 09/05/22
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EMPRESTIMO SINDICALIZADO

Casos de Uso

Descricao

* Caracterizado como um empréstimo de valor muito elevado para o qual diversos
credores se agrupam para compartilhar o risco

* Estruturado, arranjado e administrado por um ou mais bancos

Beneficios

* Uso de plataforma Unica com tecnologia DLT permite otimizar a negociagao,
execugao, hegociagao e administragdo dos empréstimos

Esquema llustrativo

“Big banks participate in Diirr $840m blockchain syndicated loan”

Grupo alem3do levanta €750 MM via empréstimo sindicalizado
Banco utilizou plataforma blockchain desenvolvida in-house

Coordenadores: BNP Paribas, Commerzbank, Deutsche Bank e UniCredit

“Reinvent Syndicated Lending with Corda”

R3 Corda possibilita que stakeholders trabalhem em uma plataforma unica, estabelecendo

processos padronizados

Ativos podem ser registrados no ledger do Corda, fornecendo proof of ownership e tracking do

ativo durante todo seu ciclo de vida

—_—

09/08/2019

e e — T —

PN
oo 1

Banco (A) o e G Smart Contract com Produto Agregado
PN N 333
iyl i SEE ' O contrato inteligente estabelece as regras de

Banco (B) Smart Contract Cliente pagamento de parcelas e saldo devedor
PaN proporcionais para cada banco emprestador
i T

Banco (C)

Emprestadores

Fonte: Clifford Chance; Ledger Insights,; R3; Accenture

a Cliente Tomador

O produto é oferecido ao cliente tomador de forma
consolidada, mesmo que o risco esteja segregado
entre os emprestadores
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ASSET-BACKED SECURITY €

Casos de Uso

L] ~
Descricao Exemplo
* Titulo securitizado lastreado em um pool especifico de ativos subjacentes *  Vanguard, em conjunto com outras instituicoes, desenvolveu uma solug¢ao para
(normalmente, gerando de fluxo de caixa) emissao, liquidacao, custodia e servicing de ABS
*  Nesse mercado, existem ineficiéncias associadas a processos manuais e em e Asolugdo busca otimizar toda a cadeia de valor, trazendo maior eficiéncia e
duplicidade e a pouca transparéncia dos ativos subjacentes transparéncia para os titulos

*  Durante testes, o ciclo de vida completo de um ABS digital pode ser liquidado
em 40 min (vs. 10 a 14 dias no processo padrao)

Beneficios

*  Reducdo de custos transacionais
* Reducdo de requisicoes de capital para liquidar trades T
*  Otimizar gerenciamento de risco

* Aumento da transparéncia da performance dos ativos subjacentes

Oportunidades com DLT

* Introduzir plataforma unica baseada em DLT que permita originagdao do

empréstimo, emissdo do valor mobiliario, negociacao, liquidacao e processos Parceiros
de servicing
7~ >
*  Configuracdo de smart contracts para sincronizagao de eventos entre o pool s\lmb nt Cl | BNY MELLON

de ativos colaterais e o ativo principal

Fonte: World Economic Forum; DTCC; Accenture 39



SECURITY TOKENS OFFERINGS 6

Casos de Uso

[_% Descricdo Exemplo ﬂﬁ reitbz

Security tokens ou Tokens mobilidrios representam uma fragdo de um ativo negociavel ou de um
portfélio de ativos — A depender do contexto, podem ser sujeitos a regulagdo como valor mobilidrio Reitbz € o projeto do BTG Pactual responsavel pela emissdo, negociagdo e custodia
Emissbes desses tokens ocorrem por meio de Security Token Offerings (STOs) , que costumam ser de security tokens representativos de um portfélio de real estate brasileiro

mais seguros do que ICOs devido ao lastreamento dos criptoativos em ativos reais

STO ocorreu em 2019 com a emissdo do criptoativo RBZ e meta de arrecadacdo de
US15 milhdes
ol

= Beneficios

Aumento de Liquidez: Por ser um ativo digital, um security token pode ser transacionado com 15 2019 252019
mais facilidade e velocidade do que muitos ativos tradicionais

2020

Potencial redugao de custos: Pode ndo precisar de intermedidrios necessarios a comercializagdo
de ativos regulados, reduzindo custo de emissao

Realizacdo do STO do Negociacdo de ativos DistribuicOes de
RBZ para o portfélio dividendos
~
/N Pontos de atengdo
The STO The Investment [ About BTG Pactual ] FAQ | White Paper [ Login Contact Us
. Security tokens usam tokenizagao para criar criptoativos que representam ativos tradicionais e
ortfélios de ativos (sem colateral .
P ( ) ( A security token backed by
. STOs podem ser feitos utilizando smart contracts de diversos protocolos (ex.: Reitbz usou a i : .ps ;
Ethereum Network) 7 e Brazilian Real Estate
; lieilBZ is thesfirst project leveraged on blockchain techno’y backed by a
D Compra token o OO0 profitable and well capitalized investment bank, with the expertise/strength of
E : AAVALN BTG Pactual, Enforce and their positive track record. .
d E= Emite token 5
Emissor

Minimu_m Investment: US$ 500,00
Investidores o G
Transfere - :
rendimentos para o e Ry Dy

Join the Offer
Distribui rendimentos o ik 2 .
ecossistema

e
O
ki P

. 3 Participa do ecossistema com o token e
Ecossistema blockchain <

Mercado Secundario

Fonte: CoinDesk; Reitbz




DELIVERY VS. PAYMENT

» o

A operacao tokenizada de uma Exchange permite, dentre outras funcionalidades, a execu¢cao do DvP em DLT

Fluxo esquematico:

@ DLT network A
1yl

Asset Management

D

v

gl

Banco de N
Investimento E

=
(=

A

Ativo Tokenizado

* Entrega do ativo e liquidacao financeira acontecem
simultaneamente

* Denominada como transagao atomica

* Elimina riscos de contraparte e possibilita desalocar capital
ocioso

* Depende de tokenizag¢ao sistémica para operar
* Impacto na liquidagao, compensac¢ao e custddia dos ativos
digitais

1) Bolsa OTC
Fonte: BIS; B3; Accenture

Exemplos globais:

Titulos

Corpora-
tivos

Renda
Variavel

Titulos

publicos

Suica

Franca
e Suica

Africa
do Sul

Brasil?

Canada

Singapura

Emissdo, compensacao e liquida¢do
imediata de titulos corporativos

Emissdo, compensag¢ao com DvP
crossborder de titulos corporativos

Emissdo, compensacdo e liquidagado
imediata de debéntures

Emissdo e negociacado de titulos de divida
em DLT

Liquidagdo imediata de renda variavel

Testes de interoperabilidade e transagao
de titulos publicos tokenizados entre
diferentes DLTs
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PROJETOS NO BRASIL Ll g

Além da bolsa OTC, ha outros projetos relacionados ao DvP no brasil, fomentados pelo laboratorio de inovacao
do banco central

Lo

o = Banco Central tem fomentado iniciativas e diversos testes utilizando a tecnologia DLT
A emae - m Selecdo de casos de uso para teste em sandbox regulatério (Lift Challenge)

EXEMPLOS DE PROJETOS SELECIONADOS:

OtC Plataforma de titulos de divida em DLT, permitindo democratizar o acesso para o middle market, reduzindo os
custos dos processos de emissao de tokens e titulos de divida

LABORATORIO DE
INOVACOES

FINANCEIRAS E
TECNOLOGICAS

FEBRABAN DvP em redes DLT de ativos financeiros — emissdao, compensacao e liquidagdao imediata de titulos corporativos
tokenizados

& Santander  DVP em redes DLT — tokenizacao do direito de propriedade de veiculos e imodveis

Eircomn  DvP em redes DLT de ativos digitais, com foco em criptoativos
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CASO DE USO - CANADA

« &

Prova de conceito implementada pelo banco central do Canada utilizou DLT para liquidacao de acdes no

formato DvP

ARQUITETURA DLT ]

Bank of Canada

N6 notarial — Bank
of Canada

CcDS

Broker Broker
A B

Fonte: Accenture

Participacao do Bank of Canada (tokenizacao do dinheiro), clearing house CDS (tokenizacao dos ativos) e de 14 brokers como nds da rede.
* Processamento da rede foi integrado ao processo atual de liquidagao via LVTS (financeiro) e CDS (fisico).

Integrantes da rede:

0 Bank of Canada: Tokenizac¢do do dinheiro (CBDC).

g CDS: Tokenizagao das a¢des e contraparte central da liquidagao “fisica”.

9 Notarial: Consenso de unicidade das transagoes

a Brokers: Participa da validagdo das transagoes.
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GESTAO AUTOMATICA DE COLATERAL €

Através do DvP e do DvD, entre outras tecnologias, é possivel realizar a gestao automatica de colaterais de
ativos digitais

Descricao:

* Controle em tempo real de garantias, aumentando liquidez e escalabilidade das operacoes
e Ajuste automatico do valor do colateral

* Elimina necessidade de interoperabilidade entre custodiantes

» Libera colateral ocioso (pode chegar a 15% do capital alocado)?!

Fluxo esquematico: . Smart Contract Exemplos globais:

usando DvP

* Foco em DvD (delivery vs. delivery - securities

Colateral . ,
finance e Repo’s)

4 \

1 1

1 1

1 [}

Co \=/ L * Busca melhorar a mobilidade de colaterais no

I s .

! @ : H G LA setor bancério usando DLT

: \*/ | * Criou junto ao Deutsche Bérse um modelo para a

1 I . n . .

Banco . Capital+Juros ! Banco troca instantanea de securities entre pools de
Credor Tomador

collaterals

1) DTCC

Fonte: BIS; B3; Accenture 44



DECENTRALIZED AUTONOMOUS ORG. 6

Casos de Uso

Descri¢ao Beneficios

* Organizacdo descentralizada na qual o exercicio de influéncia, direito e poder de .
voto é feito por meio de smart contracts na rede DLT

Criar comunidades com propdésito definido e lideranga descentralizada

* Aplicar recursos financeiros de forma segura, seguindo as regras estabelecidas

* Através da automatizacdo da governanca e das regras de negdcio, DAOs buscam no smart contract

transparéncia e redugao dos riscos de cumprimento de mandato i
* Colaborar de forma segura com pessoas desconhecidas

* Detentores do token possuem direitos de voto semelhantes, proporcionalmente a
quantidade de tokens em custddia

Tipos de DAO

Protocol DAO Social DAO Investment DAO

* O tipo mais comum de DAO * Plataformas colaborativas para redes sociais no * Também sdo chamados de Venture DAOs

* Oferece mecanismos de ownership e governanca mundo cripto * Permitem captacdo de fundos para investimentos de
para suportar plataformas de empréstimo * Podem ser vistos como clubes exclusivos acessados forma democratica

» Tokens atuam como métrica de votagdo (direito de atraveés da compra de seus tokens, como os NFTs da * Regras de investimento sdo escritas em smart contract e
voto) para implementar mudancas no protocolo Bored Ape Social Club discutidas entre detentores do token

* Ex: Votagdo para autorizar a venda de mais NFTs * Ex: Krause House é um Venture DAO que busca criar um
(ingressos a rede social) para levantar recursos? time gerenciado por fis e leva-lo 3 NBA

@ MAKER }‘jﬁ BL # CKSTER
a
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https://www.theblockcrypto.com/post/132435/apedaos-members-are-voting-to-sell-81-bored-ape-nfts-to-reimburse-token-holders

TOKENIZACAO DE ID E SUITABILITY e

Para fins de discussao, trazemos um caso de uso hipotéticos para além da tokenizacao de ativos

“Passaporte” do investidor Potenciais beneficios

* Onboarding automatizado

* ldentidade digital disponivel na rede na * Assinatura e contratacao de
forma de token produtos

* Consulta autorizada pelo usuadrio

* Perfis de suitability tokenizados anexos 3 * Validagao de informagdes e KYC

identidade digitalizada L .
* Padronizacao do entendimento

dos questionarios de suitability

* Reducdo de estruturas
redundantes no mercado

Player de mercado Instituicoes Outros...

Fonte: Accenture 46
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CASOS DE USO, PANORAMA REGULATORIO E
IMPLICACOES NO MERCADO DE CAPITAIS

Panorama regulatorio global e no Brasil



ABORDAGENS REGULATORIAS

As potenciais implicacoes dessa nova tecnologia estao em avaliacao global, colocando diversas abordagens
possiveis por parte dos orgaos regulatorios

CONTEXTO

Diversas iniciativas de
projetos globais para
avaliacao de:

* Impactos
macroecondmicos

* Riscos cibernéticos

* Pilotos regulatorios

Fonte: ComplyAdvantage; Clifford Chance & R3; Noticias; Accenture

Possiveis abordagens:

Legado
regulatério

wtx
- =
Aq,\

Expandir a regulagdo atual

-

Fazer uma nova regulagido

Foco da regulagao

Regular provedores de servigos
de criptoativos

&
<P
N
N
Regular valores mobiliarios
tokenizados

Designacdo do
criptoativo

&

Tratar como meio de
pagamento virtual

Tratar como valor
mobiliario

Postura do
regulador

Criar medidas proibitivas

Adotar medidas restritivas

Deixar o mercado se
autorregular
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LINHAS DE ANALISE

A discussao regulatéria pode ser divida em dois grupos: regulamentacao da produtizacao de criptoativos por

players regulados e regulamentacao sobre valores mobiliarios tokenizados

Criptoativos

Principais questoes

 Como seria o registro e autorizacao dos prestadores
de servigos de criptoativos?

e Como sdo classificados?

* Quais relagdes players regulados podem exercer
com o mercado cripto?

ég Exemplos

* Brasil: PL aprovada no Senado
*  MicA (UE)

Fonte: Senado; SDX; Accenture

Valores Mobiliarios Tokenizados

Principais questoes

* Como seria o funcionamento pratico de um valor
mobiliario tokenizado? (ex. emissao, negociacao
etc.)

* Quem pode realizar esses processos e para quais
valores mobiliarios?

* Quais sao os principais gargalos regulatorios a
serem eliminados para viabilizar a captura dos
ganhos de forma agndstica a tecnologia?

& Exemplos

* Suica: modificacOes da regulacao existente para
inclusao de ativos mobilidrios digitais
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QUESTOES CHAVE

Tem-se observado uma atencao especial a quatro temas pelos reguladores ao redor do mundo

DEPENDENCIA DO MERCADO REGULADO

* Risco de interconectividade e spillover do
mercado nao regulado para o mercado
regulado

* Interdependéncia ecossistémica, reforcada
por stablecoins lastreadas a moedas fiducidrias

RISCOS OPERACIONAIS E DA TECNOLOGIA

* Falta de clareza e entendimento de cédigos (o
fato de ser publico pode nao ser suficiente)

* Falhas e/ou brechas em protocolos em
ecossistema de desenvolvimento recente

PONTOS DE ATENGAO

PARA OS REGULADORES

RISCOS DE GOVERNANCA

Dificuldade de transparéncia de todos os
aspectos da governanca de protocolos — riscos
de fraudes, ma diligéncias ou até estimulos
inadequados do codigo

DIFICULDADE DE ESTABELECER
MANDATOS

Relacionamento com produtos, protocolos e
relacionamento com os clientes devem ser
mediados e supervisionados por
determinados tipos de entidade

Fonte: IOSCO; Entrevistas com especialistas; Noticias; Accenture
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PANORAMA GLOBAL

Autoridades monetarias se dividem quanto a abrangéncia de suas regulacdes, tendo em vista tanto a
cobertura de criptoativos quanto o formato de novos regimes

®

iNDIA

* Tributagdo para lucros

mas criptoativos ainda
em “zona cinzenta” @

ESTADOS UNIDOS

ADAPT’f‘CAO DE * Desde 2019: regulagdo
REGULACAO VIGENTE  para pagamentos e em

maio-20 para utility e
outros tokens

SINGAPURA

ofo
wr  Estados com pontos de o3

vista divergentes

HONG KONG

* Framework regulatdrio
de fev-22 exclui tokens
fiducidrios

-+

SUICA

* DLT (2021): PL altera leis
e regulamentos para
acomodar nova
tecnologia

Fonte: ComplyAdvantage; Clifford Chance & R3; Accenture

REGULAGCAO ABRANGENTE A TODOS
OS CRIPTOATIVOS

P * Novos frameworks

‘&.@ para licenciamento
de exchanges e
tributagdo de

* Regulagdo de cripto e
empresas relacionadas

* Monitoramento de COREIA DO SUL criptoativos (2022)
transagdes
* Critérios
rigorosos de —
ﬁ AML/KYC para i
<& exchanges de 3
cripto
AFRICA DO SUL AUSTRALIA
* Transi¢do recente de AN LA
PL no congresso '4 b\'
« Definig¢Ges tributarias
REINO UNIDO

* Regulam apenas
security e e-Money
tokens — Bitcoin

permanece ndo

BRASIL
regulado

REGULAGAO RESTRITA A ALGUNS CRIPTOATIVOS
(ESPECIALMENTE INDEXADOS A ATIVOS)

UNIAO EUROPEIA

* MiCA (set-20)
regula utility
tokens, asset-
referecend tokens
e payment tokens

* Primeiro pais a
criar organizagao
autorreguladora

-

DUBAI

* Estabelecimento de

lei e da VARA
. (“Virtual Assets
Regulatory
Authority”)
JAPAO
NOVO REGIME
REGULATORIO
Proibido:
® T 0
&
W
CHINA BOLIVIA NIGERIA
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SIX DIGITAL EXCHANGE (SDX)

Suica € o primeiro pais com bolsa de acdes regulada e integrada para a negociacao de valores mobiliarios em
formato de token

S DA Primeira bolsa envolvendo tokenizacao de valores mobiliarios...

a SIX company

% REGULADA PELA FINMA!

EMISSAO DE TiTULO TOKENIZADA DE
USS 150 M

CREDITSUlSSE“ Ql%UBS € &riamaibank

Adequacdo da requlacdo para remover obstdculos e facilitar o
desenvolvimento da tecnologia

Inclusao de nova categoria de licenca para plataformas de
negociacao

Principios “technology neutral” e “same risks same rules”

Abordagem assegura paralelismo entre mundos digital e tradicional — listada e negociada na SDX Trading e detida pela SIX Digital Exchange

Emissao Negociacdo Liquidagao Custddia Fiat Token

SDX Trading SIX Digital Exchange

Substituem os papéis SIX Swiss Exchange, SIX x-clear, SIX SIS e Swiss Interbank Clearing (SIC)

1) FINMA = Swiss Financial Market Supervisory Authority
Fonte: CoinDesk; SDX; FINMA,
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TEMAS ABORDADOS RECENTEMENTE

Dadas as diversas incertezas sobre o tema, ha grande exploracao regulatdria especifica para cada geografia e
uma tendéncia de definicao de papéis e limites para mitigar riscos

O BIS
BANK FOR INT. SETTLEMENT
* Conducao de diversos projetos
e estudos
* Consulta publica sobre
requisitos de capital para

exposicao a criptoativos

* Respostas tendem a
preferir 1:1

Fonte: I0SCO; Entrevistas com especialistas; Noticias; Accenture

ESTADOS UNIDOS

* Desenho de roadmap pelo
FED, OCC e FDIC

* Relatdrios sobre riscos e
operacionalizagao (ex.
custddia, empréstimo e
emissao)

* Discussao entre autoridades
sobre definicao de papéis ao
longo da cadeia

UNIAO EUROPEIA

* Aprovacao da supervisao do

BCE sobre pagamentos cripto
e tokens (PISA)

Limitacao no uso e aplicagao
de stablecoins lastreadas em
criptoativos

Debates sobre inclusao na
MIiCA de topicos como
sustentabilidade e taxonomia

BRASIL

* 9 projetos em andamento no

Sandbox CBDC

* PL sobre criptoativos

aprovado no senado e enviado
a camara

DETALHADO A SEGUIR
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SANDBOX REGULATORIOS - MUNDO

Timeline das iniciativas de sandbox regulatérios ao redor do mundo, suas motivacdes e alguns de seus

principais projetos

2016

N L7
A2 S

* Financial Conduct .
Authority (FCA)
inaugura o conceito de
Sandbox regulatoério no
intuito de incentivar a
inovagao no setor
financeiro britanico

* Projetos incluem .
plataformas de e-money
(Billon) e de
transferéncia cross-
border (BitX) que usam
DLT

2019

ra
)

Monetary Authority of
Singapore (MAS)
anuncia um sandbox
regulatdrio para
estimular o uso de
novas tecnologias no
setor financeiro

Projetos incluem
plataforma tokenizadora
(InvestaX) e servigo de
custddia para securities
tokenizadas (HydraX)

Bacen, CVM e Susep .
anunciam a adogdo de
sandboxes regulatérios
para incentivar a
concorréncia e a

inovagao no setor
financeiro

Projetos incluem
plataforma tokenizadora
(Vortx QR) e uso de DLT
para transagdes multi-
moeda (JP Morgan)

Governo australiano
introduz o enhanced
regulatory sandbox
(ERS) para incentivar
pessoas fisicas e
empresas a inovar no
setor financeiro e em
atividades de crédito

Projetos incluem
sistemas de pagamento
peer-to-peer usando
blockchain (Kuber)

2021

)».-

7~

IFWG introduz Inovation
Hub para incentivar o
desenvolvimento de
inovagdes tecnoldgicas

no setor financeiro da
Africa do Sul

Projetos incluem uso de
criptoativos para a
realizagdo de operagdes
cross-border (Xago e
CentBee)

&

InscrigOes sdo abertas
para o sandbox do
governo espanhol para o
desenvolvimento efetivo
e seguro de inovagdes
financeiras

Projetos incluem
custddia digital usando
blockchain (Santander) e
exchanges de criptos
(Eurocoinpay)

Comissao Europeia convoca
propostas para montar o
consorcio que operard um
sandbox regulatério pan-
europeu voltado para DLT
e, em particular, para
blockchain
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MOVIMENTOS RECENTES NO BRASIL

Aprovacao do Marco Legal dos Criptoativos no Senado, em abril, representa marco regulatério no mercado
nacional de criptoativos

a N
HISTORICO nE PRINCIPAIS PONTOS DO PROJETO DE LE|
@ 1. Reguladores serdo 6rgdos criados/escolhidos pelo Poder Executivo para determinar as normas de
+ 2015: inicio das discussdes = funcionamento
sobre a regulacao de N
criptoativos ;rxf'f 2. Focona atividade de intermediagao, negociagao e custdodia de ativos virtuais — regulamentagao
S dos VASPs (prestadores de servicos de ativos virtuais)
* 2019: apresentacdo do PL
3825/2019, que constit.ui a (f@q 3. Autorizagdo para 6rgdos da administragdo publica e instituicdes autorizadas pelo BACEN
base do projeto da “Lei do AL operarem com criptoativos
Bitcoin”
@ ~ . . ~ A . ops .
. 2022: aprovacio do projeto 4. Isengdo de imposto para a importacao de eletronicos e softwares utilizados no desenvolvimento

pelo Senado (pendente de ativos digitais

aprovacao pela Camara e

) 5 Penalizagcao criminal em caso de fraude em prestacao de servicos de ativos virtuais
pelo Presidente) | 2

6. Estabelece segregacao patrimonial (titularidade prépria x terceiros)

\_ V.

Projeto de lei ndo abrange valores mobiliarios Webinar ANBIMA (05/07 as 10h30) para
& discussao do PL

Fonte: Sites do governo; Noticias; Accenture 55



SANDBOX REGULATORIO - BRASIL

Iniciativa das entidades reguladoras para lidar com as inovagcdes do setor financeiro

O que é?

Sandbox regulatdrio é um ambiente no qual entidades
podem testar projetos inovadores no setor financeiro em
um regime regulatorio distinto do usual. No Brasil, o
sandbox pode ser autorizado pelo Bacen, pela CVM ou pelo
Susep.

O que estao fazendo nele?

Plataforma de negocia¢ao de valores mobiliarios tokenizados
formada pela joint venture entre Vortx e QR Capital

Permite a negociacao de tokens de debéntures e de cotas de
fundos

Plataforma para negociacao de titulos tokenizados emitidos
por startups da Start Me Up
Cria um mercado secundario de crowdfunding

Plataforma de P2P Lending em formato de bolsa de valores
da OTC

Utiliza ativos tokenizados para obter liquidez instantanea e
conversibilidade
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CASOS DE USO, PANORAMA REGULATORIO E
IMPLICACOES NO MERCADO DE CAPITAIS

Implicagoes para o mercado brasileiro



OPORTUNIDADES

O crescimento da tecnologia traz oportunidades de inovacao para o ecossistema do mercado de capitais

5

MITIGAGAO DE RISCOS E
PROBLEMAS DE SEGURANGCA

oV
C\

NOVOS SERVICOS, INOVACAO E
COMPETIGCAO

©)

GANHO DE ESCALA E
EFICIENCIA

Fonte: WEF; losco; Accenture

» Descentralizacdo garante mais robustez a queda de “nds” especificos (ex.: queda nos servidores de um banco ou
corretora)

* Automacdo dos smart contracts ajuda a evitar erro humano e risco de contraparte

* Sincroniza¢ao das DLTs evita que entidades tenham informag6es discrepantes ou desatualizadas

* Exploracao de novas funcionalidades de liquidez (ex. AMM, que permite que um smart contract seja contraparte de
um trade)

* Fornecimento de servigos como criagao e gestao de smart contracts

* Captacdo de recursos via fontes alternativas de funding

* Potencial aumento do volume de negociagao (24x7 e menores taxas)
* Criacao de token proprio com incentivos para redugao de custos de transagoes

* Automacao de produtos e servigos financeiros por meio da tecnologia integrada
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DESAFIOS

Contudo, diversos desafios se colocam para o desenvolvimento da tecnologia em uma perspectiva mais
abrangente

al

* Players com variados niveis de ~ * Muiltiplos fornecedores e possiveis
CONSENSO ENTRE DIVERSAS e ERR & Teeesse 4 Sies CONSOLIDACAO DA obstaculos delinteroperabilidads

PARTES TECNOLOGIA
* Ambiente onde as definiges * Operagao paralela e double

sistémicas dependem de um consenso expenditure com sistemas legado

entre as partes o _ B
* Defini¢Ges sobre a configuragdo da

tecnologia com alto grau de
complexidade

* Desenho da regulagao deve mitigar
riscos sem limitar a inovagao

DESENVOLVIMENTO DE

REGULACAO | * Pode ser necessario redesenho dos @
papéis e responsabilidad‘es (tanto de « Como gerar ambiente seguro e de
reguladores como de entidades e ESTABELECIMENTO DE confianga mutua nos protocolos

participantes) ECOSSISTEMA SEGURO

Fonte: WEF; losco; Accenture 59



RISCOS

A velocidade das inovacdes trazidas por essa nova tecnologia também gera riscos para o equilibrio, a

seguranca e a confiabilidade do mercado

DESEQUILIBRIO ECONOMICO E MONETARIO
<Y

Com a maior relevancia e alcance destas solu¢des, um eventual choque
no mercado cripto pode levar a impactos na economia real em escala
global — além do alcance de Governos e Bancos Centrais

/- ( $ ) INCENTIVO A LAVAGEM E FRAUDES FINANCEIRAS

©),

Aceleracdo da adocao de criptomoedas como meios de troca e reserva
de valor, dificultando o seu registro e acompanhamento por parte dos
orgaos reguladores frente as exigéncias de KYC e PLD

Fonte: WEF; losco; Accenture

ASSIMETRIA REGULATORIA ENTRE JURISDICOES

o~\9~0
o
P S

Cada jurisdicdo encontra-se em estagio distinto de maturidade e
enderecamento da regulacao para criptoativos e ativos digitais. A
implementagao de modelos distintos pode levar a arbitragem
regulatoria por parte dos players deste mercado

ATAQUE CIBERNETICO AOS PROTOCOLOS

Os protocolos atuais se baseiam em tecnologias de criptografia que podem
ser neutralizadas com o avan¢o da computag¢ao quantica — o que
demandaria novos formatos de seguranga para manter a segurancga e
confiabilidade dos protocolos existentes
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OUTROS RISCOS RELACIONADOS

Além dos riscos para a dinamica de mercado, pode-se destacar 4 grandes preocupacoes que
envolvem riscos para o investidor e para a integridade do sistema

Fonte: I0SCO; “Digital Asset Banking and Capital Markets Regulatory Digest”; Entrevistas com especialistas; Noticias; Accenture

Assimetria de
informacao e
o

suitability

Capacidade e conhecimento
tecnoldgicos limitados

Informacgoes ocultas ou
pouco claras nos cadigos

Acesso de investidores nao
qualificados a criptoativos
e/ou ndo aderentes ao risco

a o
Front running
4

Mecanismo utilizado para
reordenar transagoes —
arbitragem do minerador

Utilizacao recorrente pode
resultar em falta de
consenso e perda de
confianga no processamento
das transagoes

~ e

g Flash Loans
~ Attacks

Empréstimos instantaneos
(flash loan) realizados sem
colateral

Fragilidades nos codigos dos
contratos permitem
manipulag¢ao

Golpes ocasionando grande
desvalorizagao dos
criptoativos e perda de
liquidez

Liquidez do ativo

Produtos e sistemas operam
com alta alavancagem

Utilizacao do mesmo ativo
como colateral em
protocolos distintos,
trazendo o risco de liquidez
em caso de descompasso das
operacoes
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DETALHAMENTO: FLASH LOAN ATTACKS

Flash Loans estao entre os mecanismos mais usados para golpes em plataformas

O que sao Flash Loans?

*  Flash Loans sdo empréstimos sem colateral que sdo tomados e restituidos em Flash Loan Attacks
um Unico bloco do blockchain (duracdo de cerca de 10 minutos, em Bitcoin)
por meio de um smart contracts * Flash Loan Attacks sao golpes que usam fraquezas existentes nos

. Esse mecanismo permite que devedores tenham acesso a amplas somas de codigos dos smart contracts de plataformas DLT e manipulacdo de
criptoativos por um curto periodo de tempo e o smart contract costuma precos para obter enormes quantias de forma quase instantanea
garantir o pagamento da divida aos credores * Frequentemente, esses golpes acarretam perdas de liquidez das

*  Usualmente, flash loans sao feitos para a realizacdo de grandes operagoes de plataformas DeFi e grande desvaloriza¢do dos criptoativos envolvidos

arbitragem de um criptoativo entre exchanges

Golpes e Fraudes

(D Beanstalk &% PancakeSwap

Beanstalk, um protocolo stablecoin, perdeu U$182 PancakeSwap, uma exchange de criptos, perdeu o C.R.E.A.M., uma plataforma de empréstimos DeFi, teve
milhGées em um ataque no qual flash loans foram usados equivalente a U$45 milhdes quando um golpista usou U$130 milhdes em tokens removidos de seu pool de
para que os atacantes tomassem o controle da governanga flash loans para causar uma desvalorizagao de 95% na liquidez em um ataque complexo usando flash loans
do protocolo moeda da plataforma

Scammers Exploited Vulnerabilities in | |oversioom
Pancake Bunny's Smart Contract Code

Beanstalk DeFi project robbed of $182 million SASM ﬁﬂﬂe ind Has“ lﬂa“ n“aﬂk: How Cream Finance Exploited in Flash Loan Attack Netting J
&flash loan attack

Fonte: ByBit; CoinDesk; CoinTelegraph; CryptoHarry; C.R.E.A.M. 62
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Capabilities to Support DA Transformations

Accenture can help clients navigate the rapidly evolving world of MPS and digital assets

Digital

Currencies &

CcBDC

Custody
Compliance

Payments

Tokenized
Financial
Instruments

Issuance
Compliance
Custody
Trading

Identity
Capabilities

KYC/CDD

AML & Fraud
Prevention

|dentity
Management

Working Capital

-

W

Solutions

Liquidity
Management

Treasury Cash
Management

Collateral
Management

Corporate
Finance
Solutions

Trade Finance
Supply Chain
Finance

Syndicated
Lending

Asset Backed
Lending

O

o)
00

Capital Market

Infrastructure ESG
Exchanges + Carbon Economy
' d Carbon
Clearing & an
Settlement Standards

» Green Bonds
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CAPITAL MARKETS OF THE FUTURE

A single source of truth for exchange traded securities transactions, with tokenized transfer of assets in a single atomic DvP
settled in risk-free central bank money.

1. CENTRAL BANKS

6. CSDs

BENEFITS

+ CBDC as Foreign Exchange Reserve

* Rapid interbank clearing and settlement (DVP)

+ Efficient and Collateral and Swap Lines Facilitation
+ International Monetary System Efficiency gains
CASE STUDIES:

+ E-Krona (Swedish digital currency)

+ Jasper (Canadian digital currency)

+  Khoka (South African digital currency)

+  Ubin (Singaporean digital currency)

BENEFITS

+ Rationalised asset registries
positions and reconciliations

+ Automated lifecycle management of assets and collateral

« Variable setflement

* Transparency of ALM

CASE STUDIES

+ Custodian (DLT-enabled custody)

* Global Funds Network (Fund marketplace)

* Trusts (Fractionalised bonds)

to minimise duplicate

BENEFITS

+ Instantaneous DvP

+ New revenues of digital asset servicing

* Reduction of CP risk and in collateral requirements
CASE STUDIES

+ DTCC (post-trade settlement DLT infrastructure)

7. EXCHANGES

BENEFITS

Variable settlement of securities

Enhanced visibility and compliance of secondary
market trades

CASE STUDIES

SDX (Digital asset trading, settlement and
custody)
ASX (Post trade clearing and settlement)

BENEFITS

+ Enhanced supervision and enforcement of sector
compliance and regulatory reporting

CASE STUDIES:

+ European Regulatory Body (Blockchain sandbox)

+ AAPAC Regulatory Body (Trade Finance consortia)

BENEFITS

+ Simplified and accelerated trade validation through
increased automation (with smart contracts)

+ Streamlined post-trade processes including time savings
to amendments, payment calculations, novation and
netting;

« (Operational cost reductions including lowered capital
costs and servicing fees;

+ Reduce fraud, settlement, credit & liquidity risk

CASE STUDIES

+ AAPAC Broker (Stablecoin)

+ European Broker (Covered Bond issuance)

+ North American Broker (Security token)

+ North American Broker (ISDA Standard for Blockchain
Derivatives)

BENEFITS

+ Reduction in CP risk as reduction in novation required

+ Reduction in netting required by CCP and thus less
operating expenses associated with reconciliation

+ Reduction time and costs of bilateral processing

CASE STUDIES

+ European CCP (Issuance and settlement of ECP)

« DTCC (Clearance and settlement of US equity)

Copyright ® 2022 Accenture. All rights reserved.
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THE PATH TO PRODUCTIONS EMPOWERED BY DLT

Recent technical performance architecture projects have demonstrated that DLT technologies can scale and is ready for the
next phase of the journey to production.

What is it? How can it be What value Can we transform Can we create new

¥ e i ? — 2
used? could it have? Cabit Scaio industries / markets? products & markets?

v v v v

Pre-Production

Proofs of Concept / Value
R&D

— ;J,T} s 2017 e 2018 e 2019 m— 2022 — 2022 e— 2022 e— Beyond =——p
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THERE HAS BEEN A RAPID MAINSTREAMING OF DIGITAL ASSETS GLOBALLY
EVIDENCED BY THEIR MATERIAL MARKET SIZES

CRYPTOASSETS ASSET BACKED TOKENS

(includes cryptocurrencies, stable coins) (Real-Estate)

$1 9T >$0B

Market cap in March 221 Market cap in 2021 based on Accenture Research

NON-FUNGIBLE TOKENS (NFTs) SECURITY TOKENS ASSET BACKED

(Includes tokenized bonds, equities TOKENS

etc.) (e.g. Commodities)

$39B $4.3B “s1m

Market cap in 2022 based on
Market cap in March ‘221 Market cap in Mar 22' Accenture Research

Copyright © 2022 Accenture. All rights reserved. 11



INTERWORK ALLIANCE

InterWork

Alliance

The IWA (as part of the GBBC) is an association of
corporates, governments, and academics that empowers
<= organizations to adopt and use token-powered services
across several use cases and throughout multiple
networks, bringing inclusivity to globally distributed
applications.

Do
(o)
Do

Working Groups

Business Working Groups Technical Working Groups

+ DLT Security + Token Taxonomy Framework
+ Global Trade & Supply Chain * InterWork Framework

+  Sustainability * Analytics Framework

* Certification Framework

Working Members

2% Microsoft :‘:alf»‘ 3 REsEaRcH &
&> Digital Asset accenture (" HYPERLEDGER
SEEL T ING %)  oTec
... + more

(link)

Token Taxonomy Framework (TTF)

Attempts to create an industry-inclusive and technology-agnostic universal
language and framework for how tokens are defined and utilized to ensure
that they are flexible enough to satisfy multiple use cases and accelerate
the global adoption of digital assets.

Voluntary Ecological Markets Overview

Provides an overview of the full VEM lifecycle (e.g., supply, demand,
buying, trading, offsetting) and establishes standards for tokenization,
contractual extensions, workflows, and analytics for creating a standards-
based ecological market.

The Digital MRV Framework

Defines the terminology. roles, process, evidence packaging and
attestation to better enable investments in and generation of high quality,
well-documented carbon removals at scale, while maintaining
documentation rigor to indisputably track impacts

Tokenization Use Cases

Token definitions, specs, classifications, dependencies, and
implementation maps for a wide array of use cases including bonds,
document, e-money, fabtoken, inventory, issuance, license-diploma, log,
loyalty, original art, and reserved ticket.

Copyright @ 2021 Accenture. All rights reserved.
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