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O MERCADO DE CAPITAIS NO 12 TRIMESTRE DE 2025 ANBIMA

Volume de ofertas no 1° trimestre € o maior para esse periodo na série historica*;

Instrumentos de renda fixa respondem pela maior parte da captacdo das empresas e batem recorde,
com destaque para debéntures, que também atingem um patamar inédito para esse intervalo;

Papéis incentivados pela lei 12.431 representam 45% do total captado por debéntures;

Com elevacao na proporcao de incentivadas, percentual das debéntures destinado para infraestrutura
cresce, prazo médio aumenta e operagdes indexadas pelo IPCA sao destaque;

Cresce participagcao das debéntures de securitizagao nos instrumentos de securitizagdo nos ultimos
trimestres;

Captacao no mercado externo é a maior em volume no 1° trimestre desde 2014.

*iniciadaem 2012



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO A

Resultado do 1° tri é recorde, puxado pela renda fixa, que atinge o maior volume para o periodo ANBIMA
Mercado domeéstico renda fixa, hibridos e renda variavel no 12 trimestre por ano
Volume (RS bilhdes)
T=152,3

1T19 1T20 1T21 17122 17123 1T24 17125

® Renda variavel ™ Renda fixa M Hibridos

*iniciada em 2012
Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO A
ANBIMA

Captagdo de recursos mensal em 2025 foi mais uniforme do que no mesmo periodo em 2024

Total de captagdao: mercado doméstico renda fixa, hibridos e renda variavel por més (2024 e 1T25)
Volume (RS bilhdes)

T=98,6 T=101,8
T=91,5
T=76,8
T=70,1 T=68,8
T=62,5 T=62,1
T=56,6

T=44,5 T=48,2 T=46,2 T=443 T=459

T=21,2

= U = = = = = = - )

jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

M Renda varidvel mRendafixa ™ Hibridos

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



MERCADO DE CAPITAIS — RENDA FIXA E HiBRIDOS

Volume de debéntures supera RS 100 bilhées e atinge patamar inédito para o 12 trimestre

7\

ANBIMA

103 126
27/‘/‘
103,08
72,07

37,02

16,42
11,02

.

Debéntures CRI

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo

125
./\088
75

Captacao e Numero por ativo
Volume (RS bilhdes)

226 231
40 ./
./.\.34 94
32 w -~ 1
1,9 14,26 14,59 13,43
_ —— - ——- —
CRA FIDC Fll Notas Comerciais FIAGRO

m1T23 m1T24 m1T25 NG ~
Umero de operacdes

Fonte: ANBIMA e CVM



,IVIERCADO DE CAPITAIS — RENDA FIXA E HiBRIDOS

Volume médio das notas comerciais cresce 24% no 1° tri na comparagdo com o ano anterior

Volume médio (RS milhdes) por ativo

147,40

217,02

1723 1724 1725

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM
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ANBIMA

FIAGRO
M Notas Comerciais
mFl
m FIDC
H CRA
H CRI

m Debéntures



’RENDA FIXA — DEBENTURES A

Ofertas incentivadas pela lei 12.431 representam 45% do total captado por debéntures ANBIMA
Captacao de debéntures corporativas e incentivadas por ano
Volume (RS bilhdes)
T=37,0 T=41,2 T=63,9 T=94,5 T=72,1 T=134,7 T=108,9 T=158,2 T=103,1

1723 2723 3123 4723 17124 2T24 3T24 4724 1725
i Debéntures corporativas B Debéntures incentivadas

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fontes: CVM e ANBIMA



RENDA FIXA — DEBENTURES ) A
ANBIMA

Puxadas pelas incentivadas, operagdes indexadas ao IPCA representam 36,9% do volume

Participa¢ao dos indexadores por volume

2,2%
10,4%

RS 38,0 bilhdes, sendo RS 37,3 bilhdes
referentes aos papéis incentivados pela lei
12.431

55,7%

B Outros MIPCA mDI+Spread ™% do DI

1T23 2T23 3T23 4723 1724 2724 3T24 4724 1T25

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA



RENDA FIXA — DEBENTURES ) A

Prazo médio das debéntures chega a 10,2 anos, puxado pelo desempenho das incentivadas ANBIMA
Prazo médio de debéntures ponderado pelo volume
em anos
19,22
17,06 16,48
15,53 15,71
13,08
10,75
10,57 10,63
7,04
5,83 ,
4,03 4,49

1723 2723 3T23 4723 1724 2724 3T24 4724 1725

W Debéntures Corporativas B Debéntures Incentivadas M Debéntures

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA



RENDA FIXA — DEBENTURES N
ANBIMA

Impactada pelas incentivadas, destinagcdo para infraestrutura representa 42% do volume total

Destinacdo dos recursos das debéntures
Em % do total

Outras destinagdes
W Pagamento de dividas

m Oferta Secunddria ou Ndo Informado

4,2%
2 10,3% 10,9%

15,5% o,
° 17,7% ® Investimento em infraestrutura

B Gestdo ordinaria e/ou Recomposi¢do de caixa

RS 43,3 bilhdes, sendo RS 42,2 bilhdes referentes
a papéis incentivados pela lei 12.431

1T23 2T23 3T23 4723 1T24 2T24 3T24 4724 1T25

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



RENDA FIXA — DEBENTURES A

Fundos de investimento representam 34,2% do volume subscrito no 12 trimestre ANBIMA

Subscritores das debéntures (% do volume)

T=37,0 T=41,2 T=63,9 T=94,5 T=721 T=134,7 T=108,9 T=158,2

0,0%
12,1% PAC, 39,
Ay~ 11,8%

1723 2723 3723 4723 1724 2724 3724 47124

T=103,1

M Participantes Ligados
1,0% B Demais Investidores Institucionais
M Investidores Estrangeiros

® Fundos de Investimento

M Pessoas Fisicas

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



5 ‘ DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO X
Volume negociado cresce 34,2% e atinge o patamar recorde de RS 196,6 bilhdes ANBIMA

140,0
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
-« fm Om EN 0B
0,0
1723 2723 3723 4723 1124 2724 3724 4724 1725
debéntures corporativas B debéntures incentivadas

Debéntures corporativas  Debéntures incentivadas

34,2% do volume

f total de debéntures Aumento (%) 30,9% 39,7%
1T25: RS 196,6 bi Volume 1T25 (RS bilhdes) 119,0 77,6
1T24: R$ 146,5 bi Volume 1724 (R$ bilhdes) 90,9 55,6

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo *Considera apenas negociagbes extra-grupo de debéntures. | Fontes: B3 e ANBIMA.



RENDA FIXA — SECURITIZACAO A
ANBIMA

Debéntures de securitizagéio somam RS 7,6 bilhées no 19 trimestre

Total de captagao — Titulos de securitizagao por trimestre
Volume (RS bilhdes)
T=783

1723 2723 3723 4723 1T24 2724 3T24 4724 1725

mCR m CRA H CRI B Debéntures de Securitizacdo m FIDC

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



MERCADO DE CAPITAIS EXTERNO / 17\
/ ANBIMA

Emissbes externas de renda fixa registram maior volume para o periodo desde 2014

EmissOes no mercado externo - Renda Fixa

1719 1720 1721 1722 1723 17124 1725

mmm Volume (USS Bilhdes)  ==ll==nlimero de operagdes

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA



MERCADO DE CAPITAIS EXTERNO !
ANBIMA

Volume captado em 2025 ja representa mais da metade do contabilizado em 2024 inteiro

Mercado externo - Emissoes de renda fixa por tipo de emissor
Volume (USS bilhdes)

T=258
T=24,6

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1T25

M Empresas I Instituicdes Financeiras B Republica

Fonte: ANBIMA Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo



>
’RENDA VARIAVEL A

Mercado teve um follow-on no primeiro trimestre, correspondente a RS 1,2 bilhéo i ANBIMA

Oferta de Agdes por IPO e Follow-on - Resultados em RS bilhdes

0.0 . 0,4 0,0 0,0 00 2
I
1T19 1T20 1T21 1T22 1723 1T24 1T25
mIPO B Follow-on

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM
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MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO 7.\
ANBIMA

Volume cresce 12,1% no acumulado do 12 trimestre e atinge RS 152,3 bilhées

_ 1T24 1T25 Variagao (%) 1T24 1T25 Variacao (%)

Agdes -67,9% -75,0%
CR 0,05 1,2 2.402,2% 1 6 500,0%
CRA 11,9 5,9 -50,2% 40 34 -15,0%
CRI 16,4 11,0 -32,9% 125 88 -29,6%
Debéntures 72,1 103,1 43,0% 103 126 22,3%
FIAGRO 0,4 1,6 279,6% 11 11 0,0%
FIDC 14,3 14,6 2,3% 226 231 2,2%
FlI 13,4 6,9 -38,0% 87 52 -40,2%
Notas Comerciais 34 6,8 98,5% 20 32 60,0%
Notas Promissdrias 0,0 0,0 - 0 0 -
CDCA

sss | 123 | an | ey | se | sen

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO 7.\

Volume chega a RS 62,1 bilhées em marcgo distribuidos em 189 operagdes ANBIMA
Margo/2025
instrumento | olume, em RS bilhges | Operagdes
Agdes 1,2 1
CR 0,3 3
CRA 1,7 5
CRI 4,8 26
Debéntures 44,4 52
FIAGRO 0,8 2
FIDC 4,8 75
Fil 3,1 16
Notas Comerciais 1,7 9
Notas Promissdrias 0,0 0
CDCA 0,0 0

OTAL 621 | 189

Classificagdo da informagdo: ANBIMA — Uso Externo Fonte: ANBIMA e CVM



César Mindof
Diretor da ANBIMA

Guilherme Maranhao
Presidente do Forum de Estruturacao
de Mercado de Capitais da ANBIMA

imprensa@anbima.com.br
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