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SUMARIO

DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA COMPARATIVO ENTRE AS LEIS 14.801 E 12.431

LEl 14.801 — aprovada em 9 de janeiro de 2024

A ANBIMA atuou ativamente na manutencao do beneficio tributario.

A LEI 14.801 trouxe mudangas significativas na legislagdo sobre os COMPARATIVO TRIBUTARIO ENTRE AS LEIS 14.801 E 12.431
aspectos fiscais das debéntures de infraestrutura.

Neste documento apresentamos um comparativo entre as leis 14.801
e 12.431 e estatisticas de emissao das debéntures.

ESTATISTICAS DE DEBENTURES CORPORATIVAS E INCENTIVADAS
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COMPARATIVO ENTRE AS LEIS 14.801 E 12.431 ANBIMA

- Sociedades de propdsito especifico, concessiondrias, permissiondrias, autorizatarias ou arrendatdrias constituidas sob a forma de sociedade por agbes, ou,
- ainda, pelas suas controladoras, diretas ou indiretas, também constituidas sob a forma de sociedade por a¢ées.

LEI 14.801

DESTIN AC Ao DE Os recursos captados pelos Emissores deverdo ser destinados a implementagdo de projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgéo
econbémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo considerados como prioritdrios em regulamentagdo a ser expedida bienalmente, pelo Poder

RECURSOS Executivo Federal;
LElI 12.431

LEI 14.801

LElI 12.431

LEl 14.801 Possibilidade de cldusula de variagdo da taxa cambial, dependendo de autoriza¢do do Poder Executivo.

1) Taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de pre¢o ou a Taxa Referencial | 1) prazo médio ponderado superior a 4 anos; | Ill) vedag¢do a recompra das
LEl 12.431 Debéntures pelo Emissor ou parte a ele relacionada nos 2 primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidagéo antecipada por meio de resgate ou pré-

pagamento | IV) Prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias.

Estabelecerd critérios para dispensa de aprovagdo previa ministerial para setores prioritdrios listados

REGULAMENTO

REMUNERACAO

LEI 14.801 Ndo poderdo ser adquiridas por pessoas ligadas ao Emissor, inclusive residentes ou domiciliadas no exterior.

VEDACAO DE

AQU |S|CAO Excegdio: o poder executivo poderd autorizar aquisi¢éio das debéntures de infraestrutura por pessoa juridica ligada, desde que em conexdo com a emisséo e a
LEl 12.431 colocagdo no exterior de titulos a elas relacionados.
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LEI 14.801

WITHHOLDING
TAX

Concessdo de beneficio de imposto de renda ao investidor estrangeiro nas emissées de bonds voltadas ao financiamento a infraestrutura (alteragdo da Lei n®
9.481);

LEl 12.431

LElI 14.801

Prazo para demonstrar os gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso ocorrem de forma escalonada (de 24 para 60 meses).

REEMBOLSO
LEl 12.431

LEI 14.801

Fundos constituidos com objetivo de aplicagdo em debéntures incentivadas ndo podem ser inferior a 85% do valor de referéncia do fundo. | Percentual
minimo de 67% do valor de referéncia do fundo no prazo de 2 anos, a partir da 12 integralizagdo de cotas. | Valor de Referéncia: menor valor entre o
patrimoénio liquido e a média do patriménio liquido do fundo nos 180 dias anteriores a data de apuragao

FUNDOS DE

INFRAESTRUTURA
LEl 12.431

DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA —
BENEFicCIOS
AMBIENTAIS OU
SOCIAIS: ISSORES

LElI 14.801

Seguirdo procedimento simplificado de tramitagdo, incluida andlise prioritdria.

LEl 12.431
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LElI 14.801 LEl 12.431
DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA DEBENTURES INCENTIVADAS
PESSOA FiSICA RESIDENTE Tabela regressiva de IRRF de 22,5% a 15% Isento
INVESTIDOR NAO RESIDENTE 15% 0%
RESIDENTE OU DOMICILIADO EM PARAISO FISCAL E . ]
INVESTIDOR BENEFICIARIO EM REGIME FISCAL PRIVILEGIADO 25% 25% | Pessoa vinculada: 30%

INSTITUICOES FINANCEIRAS Rendimentos adicionados ao lucro real 15%
FIP-PD&I; FI-IE, FIC-FIP, FIEE, FIDC e FIS DE 10% no resgate, amortiza¢do ou alienagdo de cotas lsento
DEBENTURES INCENTIVADAS ou distribuicdo de rendimento;

1 - Beneficio de dedugdo para efeito de lucro
liguido, o valor correspondente a soma dos juros
pagos ou incorridos, para calculo do IRPJ e CSLL

2 - Excluir na apuragdo do lucro real e da base de
EMISSOR CSLL, o valor de 30% da somados juros relativos as
debéntures, pagos no exercicio.

N/A

Obs: os beneficios estdo sujeitos as regras da Lei de
Diretrizes orgcamentarias (LDO)




DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA A

PL 2646 | LEI 14.801 — aprovada em 9 de janeiro de 2024 ANBIMA
ESTATISTICAS DE DEBENTURES CORPORATIVAS E INCENTIVADAS

EMISSOES DE DEBENTURES NO MERCADO PRIMARIO, DESDE 2017, EM BILHOES DE REAIS

Apesar da retomada iniciada em junho, o acumulado do ano de 2023 ficou abaixo de 2022 no mercado de renda fixa de debéntures

1 Debéntures corporativas H Debéntures incentivadas Total Debéntures

270,5

250,5
236,3

184,6
151,2
121,2
89,4

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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EMISSOES DE DEBENTURES NO MERCADO PRIMARIO, EM 2023, EM BILHOES DE REAIS

Ao longo do ano, houve uma retomada com destaque para dezembro

m Debéntures corporativas m Debéntures incentivadas Total Debéntures

39,7

31,8
29,2
25,4 25,4

19,5

12,5

18,7
11,7
9,4
6,6 6,4
%810 | oo [aslap ..1& L

jan/23 fev/23 mar/23  abr/23 mai/23  jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23  dez/23
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PRAZO MEDIO DAS DEBENTURES, EM ANOS

Prazo médio das debéntures incentivadas supera em quase duas vezes o prazo das debéntures corporativas

-==Debéntures corporativas = ===Debéntures incentivadas

14,3

12,6 1/
11,4 12,1

1%3———————"————>

8,6

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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DEBENTURES INCENTIVADAS DIVERSIFICOU A LIQUIDEZ

Volume negociado das operacgdes registradas Quantidade das operagdes registradas
Em bilhGes de reais Em milhares de operacées

1 Debéntures corporativas M Debéntures incentivadas {2 Total Debéntures

[ Debéntures corporativas ® Debéntures incentivadas (i Total Debéntures

900,8

275,3

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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SUBSCRICAO DAS DEBENTURES CORPORATIVAS

Intermediarios e demais participantes ligados a oferta foram os maiores detentores na distribuicdo primaria de debéntures corporativas em 2023

H Demais investidores institucionais = Fundos de Investimento B Intermediarios e demais participantes ligados a oferta M Investidores estrangeiros B Pessoas fisicas

Pessoas fisicas; Investidores Pessoas Investidores Pessoas fisicas; ;:;e::'gi?::; Pessoas idores Pessoas fisicas; Investidores Pessoas fisicas; Investidores
0,64% estrangeiros; 0,02% fisicas; 0,05%  estrangeiros; 1,00% 0,11% 2,77% ! fisicas; 0,84%  estrangeiros; 4,10% 0,47% estrangeiros; 0,10% 0,05% estrangeiros; 0,57%

44,79% 47,40%

32,79%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

A\

ANBIMA
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SUBSCRICAO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS

Intermediarios e demais participantes ligados a oferta aumentaram sua participacdo na distribuicdo primaria das debéntures incentivadas

B Demais investidores institucionais B Fundos de Investimento B Intermedidrios e demais participantes ligados a oferta B Investidores estrangeiros M Pessoas fisicas

0,5%
2,4%

1,6%

27,3%

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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